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應用材料財報 – 2024 年將持續增長 

  
重要訊息 

晶圓廠設備 (WFE)業者應用材料(AMAT；美 ) Jul-Q 營收 /EPS 超過市場預期

4%/9%，Oct-Q 營收展望/EPS 超過市場預期 6%/16%。Jul-Q 營收與 Oct-Q 展望

超過市場預期部分均主要來自半導體設備業務(占 Jul-Q 營收 73%)超過市場預期

4%/6%，以及面板業務(占 4%)超過市場預期 38%/68%。Jul-Q ICAPS (IOT、通

訊、車用、電源與感測，14 奈米以上製程)需求持續強勁，ICAPS 需求十分全面，

美國、日本和歐洲為今年 ICAPS 成長最為快速之地區，抵銷先進製程/晶圓代工與

NAND 市場的疲弱。 

評論及分析 

DRAM設備業務表現為最大驚喜。在半導體設備業務中，除了市場已知的 ICAPS業

務需求強勁外，主要驚喜來自 DRAM 設備，應用材料 Jul-Q DRAM 設備營收與

Oct-Q 展望分別超過市場預期 58%和 150%，公司表示其 DRAM patterning 上獲

得顯著份額增加，以及在開發了獨特的協同優化硬掩模解決方案(Draco CVD 和 

Sym3 蝕刻)，用於電容的微縮，並將邏輯開發的關鍵技術移植到 DRAM，用於外

圍電路中使用它們以顯著提高 IO 速度。Oct-Q DRAM 營收增加主要來自出給中國

落後製程 DRAM 廠商，而此為非美國出口限制範疇，預計客戶購買後將很快安裝

上機。 

2024 年整體將持續成長。相對於市場預期應用材料營收衰退，公司展望 2024 年

ICAPS業務將會持穩，從機台使用狀況與終端需求來看，認為中國以及類比IDM廠

需求為可持續性，服務業務(Jul-Q 營收佔比 23%)將會成長低雙位數，面板業務預

期稍微成長。應用材料未展望 2024 年半導體業務表現與 WFE市場大小，然東京威

力科創(日)預期 2024-25 WFE 市場合計規模達 2000 億美金(2025 年大於 2024

年)，高於 Gartner 預估近 20%，主要推動力之一為伺服器。應用材料亦預期2H24 

GAA 起量 (每 10 萬片月產能約 10 億美金的 TAM)，服務業務將會成長低雙位數，

面板業務預期稍微成長。 

AI 亦將驅動 WFE 市場增長。應用材料估計以終端市場來看，資料中心約占 WFE市

場 20%，估計 AI 相關約占 5%，Lam Research (LRCX；美) 估計 AI 伺服器和資料

中心滲透率每提升1%，將可額外貢獻10-15億美金的WFE投資。WFE市場與 IOT

相關估計占 10-15%，AI 結合 IOT 將可提升晶片數量以及下一世代技術投資，如

Intel (INTC；美)、AMD (AMD；美)與 Dell (DELL；美)均表示AI PC 將新搭載NPU

晶片。 
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