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AMD 財報 – PC與高階手機復甦；2H23 通用伺服器持續庫存去化 

  
重要訊息 

AMD 2Q23財報與3Q23財測符合市場預期，主要反應消費市場復甦，抵銷通用伺

服器疲弱。公司將 2023 年資料中心業務營收年增從前一季的雙位數下修至高個位

數，然我們認為此下修應在市場接受範圍，因先前公司展望過於激進。展望未來，

公司表示客戶對其 MI250/MI300 展現高度興趣，過去一季 AI 客戶積極參與程度季

增超過 7 倍(Intel 亦見到其 AI 加速器訂單過去一季成長六倍)，包含領先的雲端業

者、大型企業客戶和 AI 新創等，有助公司 2024 年資料中心持續成長。 

評論及分析 

2H23 資料中心新品起量如期。2Q23 AMD Genoa (CPU) 營收季增近翻倍，預計

2023 年底使用 AMD 的雲端實例將成長 30%(目前 670 成長至近 900 個)，雲端特

化的 Zen 4 Bergamo (CPU) 3Q23 將如期推出，將帶動 EPYC (CPU) 3Q23 營收季

增雙位數。MI300 系列將如期於 4Q23 起量，首個主要客戶為 El Capitan，其他客

戶預計 1H24 早先部署，2H24 量提升，公司表示 AI 客戶對MI300X (純 GPU版)十

分有興趣，非 LLM 的 AI 工作負載亦正考慮使用 MI250。我們估計 AMD 2Q23 資

料中心市佔率(值)24%，較前季的 25%下滑，然此因主要反應新品起量時點不同，

估計 3Q23 市占率將回升至 28%，同時庫存天數亦有望季減(2Q23 153天，季增約

9 天)。 

PC 需求強勁抵銷資料中心疲弱。AMD 2Q23 營收/EPS 符合市場預期，3Q23營收

展望低於市場預期 2%。與 Intel 相同，2Q23 表現優異為 Client (PC) 業務(2Q23營

收佔比 19%)，營收超過市場預期 19%，遊戲和嵌入式業務(佔比 30%/27%)符合市

場預期，資料中心業務(25%)低於市場預期6%；展望3Q23，公司估計Client和資

料中心業務均會季增雙位數，遊戲和嵌入式業務季減，我們估計 Client 業務營收將

超過市場預期 35%，資料中心/遊戲和嵌入式業務均低於市場預期 9-13%，估計

4Q23 資料中心業務營收符合市場預期。公司 PC/資料中心 2H23 市場看法與同業

相同，在嵌入式市場方面，航太/工業影像與醫療市場強勁，通訊基建疲弱。 
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