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WFE 財報 – 中國/車用需求如期，AI相關需求為亮點 

  
重要訊息 

晶圓廠設備(WFE)業者 2Q23 財報與 3Q23 展望普遍優於市場預期，主要受惠於中

國需求強勁，Lam Research (美) 和 ASM International (荷) 均較三個月前對 2023 

WFE 市場更為樂觀，反應中國拉貨(包含 22/28 與 40/65 奈米)與高頻寬(HBM)記憶

體需求強勁，Lam Research 展望 2023 WFE 市場大小約為 750 億美金，自前季的

720-730 億美金上修。另外，公司估計 AI 伺服器和資料中心滲透率每提升 1%，將

可額外貢獻 10-15 億美金的 WFE 投資。 

評論及分析 

中國/車用驅動 2H23 WFE 成長，測試設備則受惠 AI需求強勁。與預期相同，中國

/車用為 2H23 WFE 亮點，Lam Research Jun-Q 財報/Sep-Q 財測優於市場預期主

要反應公司營運效率提升，公司已無供應鏈問題；KLA (美) Jun-Q 財報/Sep-Q 財

測優於市場預期係因落後製程與車用相關需求持續強勁。測試設備方面，

Teradyne (美) 將 SOC TAM 上修約 8% (從 36 億美金上修至 39 億美金)，反應AI 

雲端運算需求強勁、車用需求穩健，抵銷手機疲弱，記憶體測試則受惠於 HBM 需

求大量提升，佔記憶體測試比重從 2022 年的 5%提高到 2023 年的10-15%。 

製程演進投資持續。ASM International 表示客戶發展 GAA 進展如期，展望 4Q23 

將有首個有意義的 GAA 訂單供 2024 量產，2025 年 GAA 量產(HVM) ，Teradyne

亦表示先進製程(3 奈米)開發如期，因此 KLA 的光學檢測業務目前仍供不應求，訂

單能見度至 2024 年。ALD 設備為 GAA 製程主要受惠設備之一，ASM 

International 預計 GAA 製程將使公司 SAM 增加高雙位數，根據 Gartner 統計，

2022 年 ALD 設備市場(約 25 億美金)領導者為 ASM International (60%市佔率)，

其次為 Lam Research (15%市佔率)。而在先進封裝機會方面，我們估計封裝業務

佔 KLA 和 Applied Materials (美) 3-5%整體營收，Lam Research 表示其在 3D 

HBM 推疊所需的蝕刻和沉積市場份額超過 50%，其封裝SAM 未來五年翻倍。 

記憶體產能利用率仍低，服務業務觸底。Lam Research 表示記憶體產能利用率

(UTR)尚未見到回升，DRAM UTR仍偏低，NAND 則見到進一步下滑，反應廠商仍

致力於減產去化庫存，然KLA見到先進邏輯製程UTR 回升，2H23製程控制業務逐

季持平或微幅季增，服務業務則將逐季微幅季增至年底。 
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