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AI 伺服器族群 8 月營收優於預期  

      
重要訊息 

8 月營收中伺服器相關公司表現較為亮眼，手機相關受惠 iPhone 新機拉貨符合預

期。我們認為符合近期 Prismark 發布 2024 年全球 PCB 產值將年增 5.5%達 733 億

美元，其中上調伺服器、手機 PCB 可望年增率達 19.3%、6.2%；保守看待 PC、消

費、車用僅分別年增率達 3.9%、2.1%、1.7%。 

評論及分析 

800Gb 交換機與 AI 推升伺服器族群 8 月營收創高。Prismark 預估伺服器 PCB 產值

2023-28 年複合成長率 11.6%，其中 AI (HPC)伺服器 PCB 產值複合成長率高達

32.5%。 .在 AI 伺服器中 OAM(18L、5-N-5)、UBB(24+ML)、Switch board 

PCB(20+ML)帶動需求下，加上 3Q24 800Gb 交換機量產下，預估 2024 年 Server 

PCB 產值年增 19.3%達 98 億美元。我們觀察金像電、台燿 8 月營收創歷史新高，金

像電、台光電、台燿、健鼎累計 7-8 月營收達成我們或市場 3Q24 營收預估之

68%、69%、70%、69%，優於預期。 

AI 帶動手機 PCB 產值 2023-28 年複合成長率上調至 6.2%。臻鼎提及 2H24 iPhone

新機備貨量年增 10-20%，看好 AI 功能對 iPhone 銷售將帶來正面助益；Prismark 

預估 2024 年手機 PCB 產值年增 6.9%達 139 億美元。我們推估 iPhone 營收佔比臻

鼎、華通，60-65%、47-50%，其累計 7-8 月營收達成我們 3Q24 營收預估之

67%、63%，其中華通因 SMT 策略性減少外略低於預期。 

車用 PCB 需求保守看待。2024 年全球汽車出貨量從年增 3%開始往下修至 1%，我

們預估2024-25汽車出貨量 9136萬、9398萬輛, 分別年增 1.4%、2.9% 。Prismark 

下修 2024 年車用 PCB 產值年增 1.7%達 93 億美元，5 年車用產值複合成長率下修

0.5 百分點至 4.7%。我們觀察敬鵬、定穎、燿華累計 7-8 月營收達成市場 3Q24 營

收預估之 62%、69%、64%，除定穎外其餘皆低預期。 

投資建議 

我們認為在 AI 伺服器及 800G 交換機成長趨勢下，推升 PCB 高速材料需求，我們看

好台光電(2383 TT, NT$458.0, 增加持股)、金像電 (2368 TT, NT$196.5, 增加持股)，

台燿(6274 TT, NT$172, 未評等)、健鼎(3044 TT, NT$191.5, 增加持股) 將受惠此趨

勢；以及華通(2313 TT, NT$70.0, 增加持股)、受惠 iPhone 新機與衛星動能趨勢。 

投資風險 

市場需求不如預期；平均售價與獲利率下滑幅度加劇。 
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2024 全球 PCB 產值年增 5.5%，2023-28 年 PCB 產值年複合成長率 5.4% 

Prismark 預估 PCB 含載板產值 2Q-3Q24F 分別季增 5.7%、8.6%(圖 2)，而相

較 2023 年減 14.9%，2024 年全年增 5.5%達 733 億美元。在 AI Server 帶動

下，2023-28 PCB 產值年複合成長率將達 5.4%(圖 1)。以 PCB 技術依成長幅度

排序，載板、HDI 2023-28 年複合成長率為 8.8%、7.1%排名在前 (圖 3)。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2023-28 年複合成長率伺服器及手機上調，車用、消費、基礎建設下修 

PCB 終端應用別依成長幅度排序，Prismark 預估伺服器/儲存 PCB 在年複合成

長率為 11.6% 位居首位(圖 4)，其中 18 層板以上佔比於 2028 年提升 3 百分點

達 18%(圖 5)。手機PCB 因AI 功能導入，5年複合成長率由 5.2%上調至 6.2%。

而受制於由 2024 年初車市出貨量由年增 3%之預期下修至 1%(圖 6-7)，車用

PCB 年複合成長率由 5.2%下修至 4.7%，wired /wireless Iinfrastructure PCB

則由 5.9%/4.1 下修至 4.9%/2.8%，消費型 PCB 由 4.8%下修至 3.5%。 
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8 月營收 AI 伺服器公司表現較佳，車用及消費性低預期 

在四大領域中，伺服器相關表現普遍優於預期、手機相關受惠蘋果新機拉貨符

合預期，車用、PC、消費性相關略低預期。其中金像電、台燿、定穎 8 月營收

創歷史新高，金像電、台光電、台燿、健鼎累計 7-8 月營收達成我們或市場

3Q24 營收預估之 68%、69%、70%、69%，優於預期，聯茂僅達成預估 64%

低預期。 
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