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NVLink 將伴隨 GPU 平台持續升級  

      
重要訊息 

對於 GB200 的正面看法，我們進一步詳細對比 Hopper 系列與 Blackwell 系列中，

GPU 之間以及機櫃間的 NVLink 的變化。 

評論與分析 

Blackwell 在 NVLink 上的主要升級為 SerDes。根據 NVIDIA 資料，從 Hopper 升

級至 Blackwell 系列，單顆 GPU 所支援的 NVLink 數量將維持在 18 個連線，但因每

條 NVLink 每秒傳輸速度自 4.0 版本之 50GB 升級至 NVLink 5 之 100GB，因此總頻

寬也自每秒 900GB 升級至 1.8TB，而 NVLink 由 4 升級至 NVLink 5 最主要差距在於

SerDes (serializer/ deserializer)規格自 112Gbps 升級至 224Gbps。我們認為

NVIDIA 在 SerDes 升級將有助於驅動包括 Broadcom(美 )、Marvell(美 )、

Synopsys(美)、Texas Instruments(美)、Cadence(美)、Credo(美)及台灣的聯發科

(2454 TT, NT$1,385, 未評等)等推出新相關產品。 

銅線線材升級優於光纖。由於 Hopper 與 Blackwell 皆採用每 GPU 對 18 條 NVLink

連接，在 NVLink 數量沒有變動的情況下，我們認為主要著重於 SerDes 規格提升帶

動線材規格提高。而在節點方面，每個 GH200 節點中 GPU 與 NVSwitch Chip 比例

為 4:3，而 GB200 NVL72 則為 4:1，GH200 在超過 1 個節點，也就是 8 個 GPU 以

連接時，便需要以 1:2 的錐形胖樹架構進行第二層網路連線。GB200 NVL72 單節點

則支援 72 個 GPU 單層架構組成，因此對於第二層的連線需求將減少，但單節點內

皆採用銅線，因此 Blackwell 第二層的光纖網路速度提升將受用量減少部分抵銷，節

點內升級較為明顯。 

收發模組、連接器與分線器也將受惠速率升級。在 DGX H100 SuperPod 中，搭配

ConnectX-7 網路卡與 Quantum-2 QM9700 以 NVLink 4 連接使用了大量

2x400Gbps 的 OSFP 收發模組介面，在進入 Blackwell 後於目前公布之 DGX B200 

SuperPod 建議配置中雖沿用規格，但下一代 800Gbps 的 Quantum-X800 系列交

換器與 ConnectX-8 SuperNIC 超級網路卡將於 2025 年推出，我們認為隨 OSFP 收

發模組介面對應升級至 2x800Gbps，收發模組、連接器與分線器之規格亦將相對提

升。 

投資建議 

考量下一代 Blackwell 系列的 NVLink 5 達每秒 1.8TB，以及再下一代 R 系列(Rubin)

採用的 NVLink 6 速率將達每秒 3.6TB，我們認為 NVLink 連線數量與 SerDes 規格

將持續演進。因此，除 SerDes 晶片相關供應商外，我們亦看好台廠中有機會受惠於

Blackwell 平台推出的連接線與連接器、分線器相關公司，其中將以波若威(3163 

TT，NT$110.5，未評等)與佳必琪(6197 TT，NT$177.5，未評等)、貿聯-KY (3665 

TT，NT$304，增加持股)等台廠較有機會受惠。 

投資風險 

AI 發產不如預期，景氣下行風險。 
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上述凱基分析員為證監會持牌人，隸屬凱基證券亞洲有限公司從事相關受規管活動，其及／或其

有聯繫者並無擁有上述有關建議股份，發行人及／或新上市申請人之財務權益。 
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