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生成式 AI 功能將帶動智慧型手機換機潮 

      重要訊息 

4Q23-1Q24 期間全球智慧型手機需求逐步回溫，兩季出貨量皆年增 2%。然而，我

們預估短期內規格與功能升級有限，故將 2024 年全球智慧型手機預估出貨量下修至

12 億支，年增 1% (原估 4%)。 

評論及分析 

1Q24 全球智慧型手機需求趨穩。Gartner 統計 1Q24 全球智慧型手機出貨量為

2.998 億支，年增 2.1%、季減 8.2%，符合市場預期。這是 3Q21 起出貨量歷經九季

衰退後，連續第二季出現小幅年成長。中國市場(佔 2023 年全球出貨量 22%)維持年

持平走勢，但越來越多消費者採用Android以及國產手機而未選擇Apple(美)，因消

費者更重視 Android 旗艦機種提供的生成式 AI 與可摺疊功能。至於美國市場則相對

穩定，1Q24 出貨量溫和年增且消費者換機多選擇更高價機種，Samsung(韓)市佔率

因而上升。各品牌中，Samsung、華為(中)、小米(中)、聯想(中)與傳音(中)1Q24 出

貨量較去年同期成長；華為與 Samsung 新機上市、出貨量季增。華為出貨量年增率

居同業之冠，歸功於Mate 60 系列持續熱銷與甫於 1 月初上市的Nova系列與 1Q23

基期較低，Nova 12 是華為推出第一款具生成式 AI 應用的機種。Galaxy S24 系列上

市帶動 Samsung 1Q24 出貨量季增約 11%、年增 2%。上述機種憑藉著升級的軟硬

體規格獲得消費者青睞，銷量亮眼。小米與傳音皆主打功能創新、價格具競爭力的

高階機種。反觀 Apple、Oppo(中)、Vivo(中)與榮耀(中)因相較於競爭對手缺乏創新

與規格升級，1Q24 出貨量年減 10-15%不等。 

摺疊手機為顯著成長之主要領域；AI 智慧型手機將帶動換機潮。摺疊手機為智慧型

手機的關鍵領域，2024-25年需求成長穩健。我們預期 2024年全球摺疊手機出貨將

年增 44%至 2,920 萬支，而 2025 年將年增 42%至 4,150 萬支，摺疊手機將成為全

球智慧型手機出貨復甦之主要動能，主要業者包含 Samsung 與中系品牌。華為於

2024 年積極推出新機種，預估其出貨量將從 2023 年的 330 萬支成長至 600-650 萬

支。我們預期摺疊手機滲透率將從 2023 年的 1.7%攀升至 2024-25 年的 2.4%與

3.4%，為利基型領域。此將驅動摺疊手機軸承需求上揚。我們預期富世達 (6805 TT, 

NT$727, 增加持股)與兆利 (3548 TT, NT$214.5, 未評等)為華為供應鏈的主要受益

者。然而我們預估全球智慧型手機出貨成長將低於前估，係因 2Q24-3Q24 為產品

轉換期，智慧型手機規格升級與設計有限，AI 智慧型手機於 2024 年底至 2025 年問

世前，換機需求將受壓抑。鑒於 AI 智慧型手機目標配備軟硬體功能並無縫整合，以

執行生成式 AI 功能與應用，我們預期更多 AI 智慧型手機種將於 2H24-2025 上市以

刺激換機潮。Samsung S24 為搭載語音翻譯功能的 AI 智慧型手機機種之一，而數

個中系智慧型手機品牌的智慧型手機皆配有大型語言模型。市場亦預期 Apple 將在

2024-25 年推出搭載生成式 AI 功能的新手機。然而，我們認為整體 iPhone 出貨仍

將低於我們預期，2024 年將年減約 5%，係因 iPhone 15 產品週期需求疲弱。在全

球智慧型手機市場方面，我們下修 2024 年全球出貨量成長至 12 億支 (年增 1%)，

與聯發科 (2454 TT, NT$1,005, 持有)近期展望 12 億支 (年增低個位數) 一致。 

投資建議 

儘管全球智慧型手機市場復甦，2024 年成長仍有限，預估摺疊智慧型手機仍為市場

亮點，AI 手機則為 2H24-2025 年動能。智慧型手機產業首選富世達 (目標價 1,085 

元，基於 28 倍 2025 年預估 EPS)。 

投資風險 

需求疲軟；產品均價與獲利率進一步下滑。 
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