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全球車市堅韌；電動車與 ADAS 趨勢不變  

      
評論及分析 

全球車市仍堅韌，但電動車銷量趨緩。GlobalData 統計 1-4 月全球汽車銷量年

增 4%至 2,753 萬輛。繼 2023 年強勁表現後，除日本與韓國外，今年迄今大多

數市場仍維持銷量成長，其中歐洲逐漸自俄烏戰爭困境中復甦，1-4 月銷量年增

11%，中國與美國則分別年增 5%與 3%。儘管全球總經逆風，但全球汽車銷售

表現優於預期。1-4 月電動車銷量年增 29%至 451 萬輛，滲透率達 16%，對比

燃油車銷售量年持平。全球最大電動車市場中國 (佔全球電動車銷量 58%) 於

1Q24 電動車銷量年增 37%，滲透率達 35%，而歐洲與美國電動車銷量年增率

則明顯減速，分別降為 5%、3% (2023 年為 16%、54%)，主因平價車款數量仍

待提升、里程焦慮 (尤其美國)，以及補助削減 (歐洲)。 

我們上修 2024 年汽車銷量至年增 1%，但下修電動車滲透率至 18%，2025 年

則為 20%。我們調整後之 2024 年全球汽車銷售量預估為 9,136 萬輛，仍低於

2017年歷史高峰4%，2025年差距將再縮減至1%；預估 2024年中國、歐洲、

美國 2024 年汽車銷量分別成長 2%、4%與 1%。與此同時，我們下修 2024-25

年電動車出貨量預估至 1,619 萬與 1,925 萬輛，分別年增 18%與 19%。我們仍

認為隨著電池成本下降以及競爭更加激烈，電動車最終將成為全球車廠與消費

者主流，但短期快速提升仍有賴更多政府支持，措施包含但不限於充電基礎設

施財務支持、電動車購置稅收減免等。 

庫存去化接近尾聲；電動車與 ADAS 仍為長期趨勢。因電動車半導體含量高於

燃油車 73% (根據 TechInsights 估計)，全球電動車需求下修導致 IDM 經歷了長

達一年的庫存去化，目前各廠商皆預期 2H24需求將逐步回升。儘管如此，拖累

電動車銷售的關鍵問題仍存，且西方 OEM 正面臨來自燃油車及中國同業更大的

價格壓力。比亞迪 (中) 可望受惠於內銷強勁與出口成長，2024 年維持銷量年增

率 20%水準，相較之下 Tesla (美) 2024 年則可能首次面臨全年銷量下滑。

Gartner 於 3 月將 2024-25 年車用半導體市場預估分別下修 2%與 3%至年增

12%與 16%，但預期 HPC、ADAS、電動車動力系統仍為三大長期成長動能，

2023-28 年 CAGR 分別達 42%、14%以及 16%，反映電動車滲透率進一步上

升、ADAS 採用率提高，且功能更為進步。 

投資建議 

台灣汽車零組件產業 1Q24 營收年增 4%，與全球汽車市場相當，營業利益年增

31%，部分歸因於新台幣貶值。在電動車與中國業務比重較大的廠商成長持續

高於其他同業。售後市場 (AM) 供應鏈廠商營收維持強勁，主要係受惠於 State 

Farm (美) 將 AM 零組件納入保險賠付範圍，但因旺季已過，我們預期短期股價

動能有限。此外，部分供應商可能受銅價大漲影響使未來數季利潤率承壓。我

們更看好擁有完整電動車產品線、具利基市場地位，或在汽車產業以外擴大布

局之廠商，看好個股包括台達電 (2308 TT, NT$383, 增加持股)、貿聯-KY (3665 

TT, NT$332, 增加持股)、凡甲 (3526 TT, NT$254.5, 增加持股)、巧新 (1563 TT, 

NT$78, 增加持股)。 

投資風險 

景氣不確定性抑制市場需求。 
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