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Apple Intelligence 將驅動 iPhone 升級潮  

      
評論及分析 

Apple(美)在 6 月初 WWDC 上展示新的 Apple Intelligence 與 iOS 18 作業系統

後，市場對接下來的 iPhone 換機潮更具信心。供應鏈並未修正 iPhone 16 備貨

量，凱基預期 iPhone 出貨量 1H24 觸底，2H24 至 2026 年恢復成長。 

評論及分析 

Apple Intelligence 提供 AI 應用以優化使用者體驗。Apple Intelligence 主要

功能包括文字與圖片生成，今年秋季將與 iOS、iPad OS 與 mac OS Sequoia 整

合，屆時 iPhone 15 Pro 與後續機種 (配備 A17 或更新的應用處理器) 與搭載 M

系列 CPU的Macbook/iPad裝置都將支援新AI 功能。Apple 也宣佈與OpenAI

合作，新版 Siri 將支援 ChatGPT-4o。Siri 將不再只是回答問題的語音助理，而

是與使用者互動性更強，提供 ChatGPT 的回答，使用者可直接使用 Apple 內建

系統，無需 OpenAI 帳號。Apple Intelligence 會辨識重要通知並優先顯示，也

與其他 AI 模型一樣能產生文字、協助校閱與寫作風格修改，並且可以在自己或

第三方應用程式中使用。圖片生成上，Apple Intelligence 將根據使用者的相機

圖庫產生三種不同風格 (素描、插畫與動畫) 的圖片。Apple 特別強調 Apple 

Intelligence 的隱私與安全性，使用 Apple 晶片的建構的 Private Cloud 

Compute 能為使用者資訊提供最完整的保護。上述功能使用 Apple 晶片的運算

能力理解並建構語言和影像，於不同程式間運作，並根據個人情境簡化與加快

使用者日常工作，使 Apple 裝置更智慧化。 

AI 功能帶動 iPhone 換機潮。Apple 3Q24 下旬將推出四款 iPhone 16 新機，包

括 iPhone 16 (6.1 吋)、16 Plus (6.7 吋)、16 Pro (6.1 吋)與 16 Pro Max (6.7 

吋)。主要規格升級為：(1) 16 與 16 Plus 一般機種的 AP 升級至 A18 晶片、高

階 Pro 機種 (即 16 Pro 與 Pro Max)升級至 A18 Pro(皆採台積電 (2330 TT) 3 奈

米製程)；(2) Pro 系列將採潛望鏡頭提供更優異的光學變焦；(3)Pro 系列超廣角

鏡頭畫素由 1,200 萬升級至 4,800 萬；(4)電池容量提升 5-7%，採用不銹鋼外殼

以利散熱及拆卸性；(5) Pro 系列升級 Wi-Fi 7。由於升級多數在 Pro 系列，預期

高階機種出貨比重持續擴大至 60%以上，有助提高 iPhone 平均單價。凱基預估

2H24 零組件供應鏈對 iPhone 16 系列的備貨量小幅年增至 8,500-9,000 萬支，

台積電晶片備貨量量則可能達 0.9-1 億顆。2024 年 iPhone 整體出貨量預估年

減 2%至 2.25 億支，其中約 8,500-9,000 萬支為 iPhone 16 系列。考量生成式

AI 功能可望刺激需求、縮短換機週期(當前平均週期為 40-41 個月)，我們看好

2025 年 iPhone 出貨年增 7%至 2.4 億支，一如 Samsung (韓) Galaxy S24 

Ultra、S24、S24 Plus 因具備 AI 功能於 1Q24 明顯市佔提升。 

投資建議 

隨採用潛望式鏡頭的機種數增加且超廣角鏡頭畫素升級，鏡頭業者如大立光

(3008 TT；市佔率約 80%) 和玉晶光 (3406 TT) 將受惠。華通 (2313 TT)的軟硬

結合板(RFPCB)在 iPhone 16 系列的市佔率可望擴大，而臻鼎-KY (4958 TT)的新

機接單比重亦將成長 5-10%。隨需求成長與高階機種比重提高，凱基預期明年

台積電、鴻海 (2317 TT)、穩懋 (3105 TT)與全新 (2455 TT)受惠需求升溫、高階

機種比例上升及 WiFi 7 升級，iPhone 營收貢獻逐步攀升。 

投資風險 

產品需求；中國政策影響當地需求。 
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多款 Gen-AI 智慧型手機上市將帶動換機需求。我們預計智慧型手機的 AI 功能

將驅動換機需求，一如先前 Samsung 之 Galaxy S24 Ultra、S24、S24 Plus 因

具備 AI 功能 (如電話即時翻譯、語音文字檔輔助與圈選搜尋)，1Q24 上市後銷

售即領先競爭對手。根據 Counterpoint Research 統計，1Q24 Samsung 為生

成式 AI 智慧型手機領先者，市佔率 58% (圖 6)。Gartner 資料顯示三星於高階

手機(零售價在 300 美元以上)市佔率約 23% (含折疊與 AI 機種；圖 8)。1Q24 

Gen-AI 手機市場滲透率約 6%，機種數增至超過 30 款。隨新應用推出與消費者

需求增加，我們預期 2024 年 Gen-AI 手機滲透率達 10-15%，2H24 Apple 推

出生成式 AI iPhone 後，2025-26 年 Gen-AI 手機滲透率將快速攀升。

Counterpoint 預估 2027 年 Gen-AI 手機出貨量將突破 5.5 億支，滲透率上看

43%，我們認為該預估仍有上修空間(圖 10、圖 11)。 
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有聯繫者並無擁有上述有關建議股份，發行人及／或新上市申請人之財務權益。 

免責聲明 於本報告內所載的所有資料，並不擬提供予置身或居住於任何法律上限制凱基證券亞洲有限公司 (「凱基」) 或其關聯成員派發此等資料之司法管轄區的人士或實體使用。此等資料

不構成向任何司法管轄區的任何人士或實體作出的任何投資意見、或發售的要約、或認購或投資任何證券或其他投資產品或服務的邀請、招攬或建議，亦不構成於任何司法管轄區用
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就其公正性、準確性、完整性及正確性作出任何申述或保證。本報告所載的資料及意見如有任何更改，凱基並不另行通知。凱基概不就因任何使用本報告或其內容而產生的任何損失

承擔任何責任。本報告亦不存有招攬或邀約購買或出售證券及/或參與任何投資活動的意圖。本報告只供備閱，並不能在未經凱基書面同意下，擅自以任何方式轉發、複印或發佈全部
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