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市場熱話
 

 

 

美元利率在高位或維持更久 

• 6 月會議維持政策利率於 5.25-5.5%不變 

• 預料全年只降 25 點 

• 聲明和 5 月相約，描述改成「取得了適度進展」 

• GDP 及失業率預測沒大變 

 

美國 5 月通脹持續降溫 

• 整體通脹按年升 3.3% (4 月 3.4%；預期 3.4%)；按月計沒增長 (4 月 0.3%；預期 0.1%) 

• 核心通脹按年升 3.4% (4 月 3.6%；預期 3.5%)；按月計升 0.2% (4 月 0.3%；預期 0.3%) 

• 核心通脹 3 個月變動年化後由 4.11%下降至 3.3%，低於按年升 3.4% 

• 住房通脹佔比及增幅數值仍高，但 3 個月年化變動已連續兩個月低於按年升幅 

 

中國消費品價格擺脫連跌 

• 5 月整體 CPI 按年升 0.3%，按月輕微下降 0.1%，均遜預期 

• 核心 CPI 按年升 0.6%，前值為升 0.7%；按月跌 0.2%，前值為升 0.2% 

• 市場繼續傾向服務式消費，服務價格維持按年升 0.8% 

• 消費品價格方面則維持按年持平，連續兩個月擺脫按年錄跌的情況 

 

國內高溫預警 

• 市場統計數據年內高溫普遍發生於 7-8 月份 

• 現時未進入高溫高峰期，中央氣象台已連續三日發布高溫橙色預警 

 

可留意火電設備及新能源相關企業 

• 歷史數據年度社會用電高峰與高溫天氣的發生時間基本一致 

• 而今年工業生產情況改善，伴隨高溫天氣居民用電或會進一步上升 

• 今年的用電增長或會有所提速 

• 火力發電企業擁有較高發電穩定性，亦可視乎需求調節發電水平  
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✓ 買入—  騰訊控股(700)  

股價一週變動：1.33% 

騰訊多款遊戲將在今年餘下時間推出，同時，視頻號廣告等高毛利業務持續貢獻增量，市場對騰訊看法正

面。騰訊業務多樣化，較同業有防禦性。 

 

✓ 買入—  ASMPT(522) 

股價一週變動：7.10% 

目前市場看好 ASMPT 的半導體解決方案分部前景，受人工智能應用需求所推動。根據集團提供的資料，

TCB 解決方案在精確度、處理薄或大晶片的能力，以及工藝認知方面均具優勢，隨著邏輯及高頻寬記憶體

應用加快速採用 TCB 方法，集團將明顯受惠。 

 

✓ 買入—  華能國際電力(902) 

股價一週變動：1.08% 

在電力市場改革利好下，最近電力股表現不俗，目前來看，中國電力市場建設改革步伐預料會加快，特別

是，人工智慧產業的快速發展，對電力需求持續大幅增長。 

 

✓ 買入—  中國海洋石油(883) 

股價一週變動：3.36% 

美國能源資訊署(EIA)上調今年全球石油需求增長預測，而油組(OPEC)亦維持今年需求增長相對強勁的預測。

國際期油價格喘穩，對油價較敏感的中海油可看高線。 

  

✓ 買入—  昆侖能源(135) 

股價一週變動：3.19% 

天然氣分銷商近日走勢不俗，因國家發改委最近數個月與地方政府及主要天然氣分銷商洽商，要求在 9 月

前取消固定家庭用戶天然氣價格上限，以應對分銷商利潤受壓的問題。  
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• 科技股支撐美股表現  

• 聯儲局維持政策利率不變 

• 市場維持預期全年減息 1-2 碼 

 
投資策略週報    

 

 

 

• 5 月一般 CPI 及核心 CPI 變動率都低於預期，而核心服

務不含住房通脹率的月增率由 0.42%降至-0.04%，為

2021 年 10 月以來首次收縮； 

• 從三個月年化率來分析，超級核心 CPI 轉勢向下在近月

明顯加快； 

• 6 月 FOMC 利率決議維持不變，儘管利率點陣圖顯示官

員更傾向今年只減一碼息，但會後聲明對壓抑通脹展現

更大信心； 

• 未來若勞動市場明顯轉差並預視減息，投資者需預早部

署高票息回報的債券，以鎖定較高利息回報。 
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