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市場熱話
 

 

 

美國控制通脹進展有限 

• 4 月整體通脹按年升 3.4%，較去年 4 月的 4.9%回落 

• 整體通脹已在 3%或以上徘徊 10 個月 

• 4 月核心通脹為 3.6%，是近 3 年低，不過已近半年處於 4%以下 

• 按月計，核心物價升幅在去年 6 月錄得 0.195%後，今年 4 月已回升至 0.3% 

• 住屋通脹逐漸降溫，住屋以外的核心通脹(Core Core)進展並不理想，4 月份按年計升幅為 2.6%，高於

局方的目標 

 

部份官員認為利率不夠限制力 

• 聯儲局會議紀錄大致中性，但官員認為控制通脹未取得足夠進展 

• 長遠利率可能高於預期，而且經濟增長也有可能變更 

• 官員更樂於將利率維持在高位 

• 如通脹問題轉差，部份官員認為進一步收緊政策也是恰當 

 

經濟強勁或令通脹問題頑固 

• 美國不少經濟數據仍然強勁，5 月綜合 PMI 為 54.4，高於 4 月 51.3 及預期 51.1 

• 製造業 PMI 略有增長，但貢獻最多仍是服務業 

• 服務業 PMI 5 月份為 54.8，是過去一年最高 

• 通脹未有明顯升溫跡象，今年仍可能轉向減息 

 

恒生指數上周终現回調 

• 上周消息相對淡靜，市場借機回調 

• 從高位回調約 1097 點 

• 約為本次升浪的 30%左右 

 

銀行股資金流 

• 市場傳出有機會減免經港股通的紅利股息稅 

• 資金加快流入內銀股的速度明顯加快 

• 最受市場追捧的為中國銀行(3988)及建設銀行(939)  

恒生指數終止連續四周的漲勢 2024 年 5 月 27 日 
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✓ 買入—  攜程(9961)  

股價一週變動：-7.39% 

第一季度收入及 EBITDA 均勝預期。淨營業收入同比上升 29%至 119 億元人民幣，經調整 EBITDA 為 40

億元，利潤率為 33%，相比 2023 年同期為 31%。基於攜程於國內的領先地位，及不斷擴充的海外業務，

前景正面。 

 

✓ 買入—  快手(1024) 

股價一週變動：-2.66% 

快手收入及盈利均勝預期。快手應用的平均日活躍用戶和平均月活躍用戶分別達到 3.94 億及 6.97 億，分

別同比增長 5.2%和 6.6%。快手的直播電商和貨架電商雙輪驅動電商業務穩健增長。 

 

✓ 買入—  華潤電力(836) 

股價一週變動：3.02% 

首四個月全國全社會用電量年增 9%；分產業看，一產、二產、三產及居民生活用電量分別成長 10.1%、

7.5%、13.5%和 10.8%。全國用電需求有上升空間，華潤電力可看高一線。 

 

✓ 買入—  南方航空 (1055) 

股價一週變動：2.22% 

回顧最近業績，今年首季轉盈，股東應佔溢利 7.56 億元人民幣，去年同期虧損 18.98 億元人民幣。隨着暑

假快到，航空需求有望進一步釋放，盈利增長可期。 

 

✓ 買入—  中移動(941) 

股價一週變動：-1.55% 

自從國內提出將市值管理納入央企負責人績效評估，中資電訊股作為中字頭一直受資金追捧，加上其作為

傳統收息股有著明確的派息政策，投資價值進一步增加。  

 

 

 

 

 

 

 

  

凱基亞洲投資策略 2024 年 5 月 27 日 
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• 輝達財報優於預期  

• 關注科技發展新機會  

• 中國政策發力、挽救房市 

 
投資策略週報    

 

 

 

• 美國經濟在第一季後的確有轉弱跡象，以亞特蘭大聯邦

儲備銀行所編制的 GDPNow 所示，第二季 GDP 按季

增長(年化)回落至約 3.5% 

• 美國製造業及服務業 PMI 由年初起呈下跌趨勢，各行

業的離職率已經回到疫情前水平 

• 「壞事當好事炒」主因是市場憧憬減息機會增加，若經

濟下行的程度加大，我們才需要擔心股市進展到下一個

階段 -「壞事真的是壞事」 

  

 

 
觀看全片  
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投資焦點: 台灣週報 

財富觀點:  美股「壞事當好事炒」何時完結? 

2024 年 5 月 27 日 
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