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市場熱話
 

 

 

美股業績勝預期 

• 首季盈利超過預期的幅度比過去平均約 5-6%為高 

• 因市場預期已大幅降低 

• 更多的是市場沒有過份樂觀期望 

 

美股通脹低於預期 

• 按月上漲 0.3%，市場預期為 0.4% 

• 按年上漲 3.4%，與市場預期一致 

• 9 月減息預期回升至逾 50%機會 

 

Higher for longer 仍是主調 

• 市場預期全年減息幅度維持 1 至 2 碼 

• 核心服務(supercore)通脹依舊是通脹降溫過程最難處理部分 

• 看到就業數據降溫及工資增長放緩，核心服務降溫將有機會降溫 

 

優質大型企業較為理想 

• 美國 4 月份零售銷售表現遜於預期 

• 反映美國經濟增長力度有限降溫 

• 後續要留意勞動力市場 

• 大企業在高利率環境下相對小型企業佔優 

 

利好恒指消息偏多 

• 眾多消息公布帶動主板成交上升 

• 最近一個月成交維持千億以上水平，港交所(388)股價受惠 

• 同時上周重磅股業績勝預期，支撐大市表現 

 

中央推三措施救樓市 

• 下調首套及二套房商貸最低首付比例 

• 取消房貸利率政策下限措施 

• 下調個人住房公積金貸款利率 

• 將有助提升降低市場入市門檻及給予地方根據當地情況因城施策提供更大彈性 

• 另外亦指出地方政府可以合理價格收購閑置住宅用地及商品房用作保障性房屋 

• 將有助房企資金回籠及幫助消化存量住房問題 
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✓ 買入—  網易-S (9999)  

股價一週變動：6.20% 

網易將於下周四(23 日)公布今年首季業績，市場預測首季收入按年升 6.7%，非公認會計準則純利按年升

10%。市場將關注網易管理層最新網遊業務指引，包括《永劫無間手遊》的定檔進展。 

 

✓ 買入—  港交所(388) 

股價一週變動：3.22% 

近日市場氣氛好轉，港股交投大增，港交所股價可直接受惠。加上近日多項政策支持本港資本市場發展，

包括擴大滬深港通下合資格 ETF 範圍，舉措短期內的作用雖然不會很大，但倘若市場氣氛進一步改善，可

對港股日均成交有刺激作用。 

 

✓ 買入—  京東集團(9618) 

股價一週變動：5.92% 

京東首季收入按年升 7%，非公認會計準則純利按年升 17%，均勝市場預期。料公司往後的目標仍是平衡

電子商務業務的成長和利潤，並優先考慮用戶體驗。 

 

✓ 買入—  騰訊控股(700) 

股價一週變動：7.39% 

騰訊首季收入及盈利均勝預期，營收 1595 億元人民幣，年增 6%，高於預期的 1588 億元。非國際財務報

告準則純利 502.6 億元，年增 54%，高於預期的 430 億元。期內，視頻號總用戶使用時長同比增長超 80%。

中長線而言，騰訊護城河仍在，毛利率亦見擴張。 

 

✓ 買入—  中國電信(728) 

股價一週變動：-0.22% 

市傳中國正在考慮減免內地投資者經港股通購入港股收息時所需收取的紅利所得稅。中資電訊股作為傳統

收息股，以及有著明確的派息政策，投資價值進一步增加。 
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• 美國通脹放緩股市受惠基本面改善 

• 美、歐同步對中國擴大實施關稅 

• 印度未來三年富裕階層預計破億 

 
投資策略週報   

 

 

 

• 截至 5 月 10 日，8 成業績優預期 

• 52%公司提供正面全年盈利展望，48%公司提供負面展

望 

• 略近美國總統大選，股市波動率會按月上升  

• 高利率環境下，大型股佔優 
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