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OpenAI 發起價格戰；人型機器人再次引發關注  

  
重要訊息 

我們觀察到近期 GenAI 產業近況有利應用軟體 2H24-2025 正面發展。 

評論及分析 

OpenAI 發起價格戰 Google 緊隨，模型疊代速度快於預期。OpenAI 推出 GPT-

4o-2024-08-06 優化版本(vs. 5/13 初次推出 4o)，強化 API 結構化輸出功能，平均

價格自每百萬 tokens 7 美元調降至 4 美元(輸入調降 50%、輸出調降 33%)，先前

7/19 推出 GPT-4o mini 並支援 64k 輸出及微調功能，皆有發起價格戰之意圖。隨

後 Google 亦在 8/12 大幅調降 Gemini 1.5 Flash 輸入/輸出價格 78/71%。同時我

們觀察到 2Q-3Q24 模型疊代速度快於 1Q24 時之預期，包含：(1)Meta Llama 3.1 

70B 已達 MMLU 85+%且每百萬 tokens 成本低於 1 美元，對比 Anthropic 研究員

3 月預期 2Q-3Q25 達到此水平；(2)Google Gemini-1.5-Pro-Exp-0801 一度登頂

LMSYS 聊天機器人競技場；(3)xAI 8/13 發布 Grok-2 與上述主流模型同水平且將

釋出 API 服務。我認為模型每 3 個月疊代或降低成本、競品快速追趕，將有利終端

應用優化服務品質並維持利潤率，呼應 HubSpot(美)2Q24 財報會議提及之觀點。 

Gemini Live 為 Made by Google 亮點，Apple 釋出 iOS 18.1 Beta 2。Made by 

Google 大會推出多項 Pixel 硬體產品，我們認為亮點在於 Gemini Live(GPT-4o 高

階語音版競品)展示：(1)較 Google I/O 預期 Project Astra 年底推出時程加速；

(2)Android 英語版 Gemini Advanced 訂戶即可使用(意即非 Pixel 系列專有)，將在

未來數周擴大語言支持及推出 iOS 版本；(3)即時展示出現 2 次失敗且尚無正面用戶

評價，我們認為係因該功能由 Gemini 1.5 Flash(較 Pro 定位次一階)支援且非語音

端到端。另外，我們亦觀察到本周 Apple 釋出 iOS 18.1 Beta 2 在 Apple 

Intelligence 無顯著進步，仍以 AFM-on-device 功能為主，考量上述 GenAI 發展

近況我們認為雖不影響換機週期動能，但若 Apple 欲藉此增加訂閱收入則須加速模

型疊代速度及投資。 

人型機器人 Figure 02 於 BMW 工廠進行測試。近期人型機器人再次引發關注：(1)

指標案例 Figure 02 推出並於 BMW 工廠進行測試；(2)台灣機器人與自動化展於

8/21-24 舉行；(3)報導稱 Apple 加速家用設備研發及探索。 

投資建議 

我們認為：(1)模型疊代速度快於預期，OpenAI 及 Google 發起 API 價格戰，將有

助應用軟體優化服務品質並降低成本；(2)Gemini Live 非硬體換機週期重要影響因

子；(3)人型機器人實質貢獻雖待驗證，軟體賦能及商業化進展仍值得持續關注。凱

基CSP偏好維持MSFT > AMZN > META > GOOGL，應用軟體如Salesforce(CRM 

US)、Adobe(ADBE US)亦值得投資人留意。 

投資風險 

企業 IT 支出動能趨緩；競爭；GenAI 實際應用不如預期。 
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