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綠營贏得總統大位，台股仍將繼續享有 AI 狂潮順風車  

   
綠營賴清德贏得總統大位，軍工、綠能、重電等將迎來慶祝行情 

台灣本次大選的結局是「綠營賴清德當選總統、藍營國民黨成為國會最大

黨、白營柯文哲穩住第三勢力」。由於綠營的兩岸政策是以「加強國防且兩

岸維持現狀為主」，尤其過去八年由綠營主政所推動的國機國造與國艦國造

等國防政策將得以延續下，軍工與航太股將迎來慶祝行情。除此，綠營的能

源政策主張「貫徹非核家園」，由此支撐綠能與重電產業將持續獲得政府政

策支持。不過本次綠營賴清德失去國會多數席次將會限制其通過立法、施行

政策的能力，因此賴清德在任命內閣部會首長時，可能需包括一些在野黨或

非黨派的人物，以表明其能跨越黨派，並順利推動立法。 

綠營贏得總統大位，觀光、飯店、航空、ECFA 早收清單等將有失望賣壓 

綠營賴清德勝選後的首次(1 月 13 日)國際記者會清楚表明，他的兩岸政策將

延續前朝並致力於維持台海和平穩定，同時他也希望與中國大陸展開交流合

作，但必需在雙方對等尊嚴的前提下進行。我們認為，儘管賴清德的兩岸政

策將以延續前朝為基礎，但賴清德所屬的綠營始終與對岸缺乏任何互信的基

礎下，未來四年的兩岸關係將容易停滯不前，尤其若北京當局採取過去慣用

的文攻武嚇及各項打壓將會使兩岸關係漸行漸遠，因此諸如觀光、飯店、航

空等與兩岸關係較為密切的產業將容易受到衝擊。同時屬於兩岸經濟合作協

議（ECFA）早收清單當中塑化、紡纖、工具機、汽車零組件等也可能因為北

京當局擴大取消優惠關稅項目而受到衝擊。 

綠營贏得總統大位，台灣仍將繼續享有 AI 狂潮順風車 

儘管台灣已歷經多次政黨輪替且兩岸關係也時常在綠營執政時期受到影響，

但似乎不太影響台灣的外國直接投資（Foreign direct investment，縮寫：

FDI），主因台廠擁有非常完善的半導體供應鏈以及科技產品製造地位。過

去八年雖由綠營主政，但台灣的 FDI 卻有提升的趨勢，這意味台灣的半導體

晶片地位似乎超過地緣政治的擔憂。展望未來，儘管很難樂觀期待未來四年

兩岸關係會有正面進展，但 AI 狂潮仍迫切需要台灣的晶圓代工先進製程晶片

以及 AI 伺服器組裝供應鏈下，我們應可正面看待台灣 FDI 的表現，由此支撐

台灣將持續受惠 AI 狂潮的長期結構性趨勢。展望今年，受惠於 AI 狂潮與製

造業復甦將支撐台股今明兩年獲利均可增長 2 成下，我們樂觀看待台股將延

續多頭行情，倘若總統大選後出現急跌或年中出現回檔，我們認為都是搭上

多頭列車的極佳時機，我們看好台股第 4 季上看 20,000 點，惟第 2 季~第3

季的季節性回檔亦不可不防，因為低點恐回測 16,600 點。 

投資建議 

綠營賴清德贏得總統大位，我們研判軍工、綠能、重電等將有慶祝行情，惟

觀光、飯店、航空、ECFA 早收清單等恐迎來失望賣壓。倘若台股選後因地

緣政治風險而出現急跌，我們認為將是搭上 AI 多頭列車的極佳時機。 
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上述凱基分析員為證監會持牌人，隸屬凱基證券亞洲有限公司從事相關受規管活動，其及／或其

有聯繫者並無擁有上述有關建議股份，發行人及／或新上市申請人之財務權益。 
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美國人士之利益，而用作派發資料、發售或邀請認購任何證券。於本報告內的所有資料只作一般資料及參考用途， 而沒有考慮到任何投資者的特定目的、 財務狀況或需要。該等資
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就其公正性、準確性、完整性及正確性作出任何申述或保證。本報告所載的資料及意見如有任何更改，凱基並不另行通知。凱基概不就因任何使用本報告或其內容而產生的任何損失

承擔任何責任。本報告亦不存有招攬或邀約購買或出售證券及/或參與任何投資活動的意圖。本報告只供備閱，並不能在未經凱基書面同意下，擅自以任何方式轉發、複印或發佈全部

或部份內容。凱基集團成員公司或其聯屬人可提供服務予本文所提及之任何公司及該等公司之聯屬人。凱基集團成員公司、其聯屬人及其董事、高級人員及僱員可不時就本報告所涉
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