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AI 為 2024-25 年科技產業趨勢  

      
過年期間產業變化 

美股資本支出與 AI 相關展望正向。近期美國四大 CSP (Amazon、Meta、

Amazon、Microsoft) 表示 2024 年資本支出將年增，主要投資於伺服器，尤其是AI

相關。目前市場預估四大 CSP 2024 年資本支出年增 23%，相較 2023 年為年減 2%

明顯增長。我們認為正向之資本支出展望將有利台灣伺服器供應鏈，尤其 AI 相關業

者。於此同時，繼 Supermicro (美)公布令市場驚豔的上季 (2023 年 10-12 月)財報

與本季(2024 年 1-3 月)與 2024 年展望後，市場更加驗證 AI 伺服器之需求強勁，因

此 GPU 主要供應商輝達(Nvidia)之股價亦於近期創下歷史新高(746 美元)，而安謀 

(ARM)亦在 2 月初公布 FY3Q24 優於預期之財報後，進一步上修全年指引，並對於

AI 熱潮推動終端產品搭載 ARM CPU 與 ARM 技術帶動權利金成長之前景給出遠超

越市場共識的樂觀預期，導致股價自法說會後至今暴漲超過 50%。這些動能皆與 AI

雲端與邊緣端趨勢息息相關，也呼應我們對 2024-25 年科技動能之正面展望。 

產業未來 3~6 個月展望 

伺服器產業。AI 伺服器於 2023 年開始出貨，但因受 CoWoS 產能限制，出貨量受

限。隨著缺料緩解，預期 AI 伺服器需求 2024 年將放量。CoWoS 產能自 4Q23 放

量後，因供應鏈交貨期長達 2-3 季，我們預期整體 AI 伺服器需求將在 2Q24 後快速

成長。AI 伺服器均價較高，因此多數供應商表示 AI 伺服器將是未來兩年營收與獲利

的主要動能，包括 ODM、散熱、電源供應、機殼、滑軌及 PCB 廠商。此外，伺服

器供應鏈亦表示通用型伺服器出貨量在 2023 年庫存去化後，2024 年將溫和復甦，

而下半年 Intel 將推出 Birch Stream 伺服器平台，AMD 也將推出 Turin 平台，將帶

動 2H24-2025 年伺服器換機潮。 

板卡 & PC 產業。 1Q24 PC 產業處於淡季，台灣五大筆電 ODM 廠商預期 1Q24 筆

電出貨量將季減雙位數。品牌廠與 ODM 多數預期 2024 年 PC 出貨量將年增個位數 

(凱基預估年增 5-6%)，動能來自 Win 10 停止支援將帶動換機潮、消費需求復甦，

而 AI PC 推出將有利 PC ASP 提高。此外，1Q24 顯卡出貨量有望季持平或季增，動

能來自 Nvidia SUPER 系列顯卡與 AMD 推出新中階顯卡。展望 2024 年，凱基預期

Nvidia 40 系列 SUPER 顯卡推出，加上 2H24 Nvidia 50 系列顯卡、AMD 新卡推

出，將帶動 2024 年顯卡出貨量年增，而新品滲透率提高將推升 ASP。而 Intel 與

AMD 新 CPU 推出將帶動 2024 年主機板出貨量年增。我們正向看待 2024 年板卡廠

商營運展望。 

 

 

 

 

 

 

 

 

電子硬體產業     
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台灣 電子硬體產業 

投資建議 

伺服器供應鏈中，我們偏好 CSP 客戶比重較高且產品內含價值提升之廠商，首選個

股包括廣達(2382 TT, NT$255, 增加持股)、緯穎(6669 TT, NT$2,265, 增加持股)、緯

創(3231 TT, NT$124.5, 增加持股)、奇鋐(3017 TT, NT$485.5, 增加持股)、雙鴻

(3324 TT, NT$426.5, 增加持股)、金像電(2368 TT, NT$248.5, 增加持股)與台光電

(2383 TT, NT$497.5, 增加持股)。板卡產業首選個股為華碩 (2357 TT, NT$452, 增加

持股)、技嘉 (2376 TT, NT$337, 增加持股)，除板卡與 PC 營收回溫，伺服器營收亦

為 2024 年強勁營收成長動能。 
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