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AI 驅動未來；液冷帶來綠色能源  

      重要訊息 

Computex 於 6 月 4 日至 6 月 7 日在台北舉行，主題為「AI 串聯、共創未來」。主

題演講與論壇重量級科技業 CEO 雲集，顯見全球處於 AI 狂潮。 

評論及分析 

AI 為雲端與邊緣焦點。AI 成為全球各產業的核心科技。微軟(美)投資 100 億美元於

OpenAI 後，將 AI 全面整合於其產品、人力、管理策略，以建立其領導地位；

Amazon (美)、Google(美)也推出一系列 AI 應用服務。Computex 主題演講中，

NVIDIA(美)、AMD (美)、Intel (美) 說明 GPU 與 CPU 產品藍圖。NVIDIA 於 2024

年推出 Blackwell GPU、2025 年 Blackwell Ultra、2026 年 Rubin，同期 AMD 將推

出 MI325X、MI350X、MI400。AI PC CPU 也是重點，AMD 推出 Ryzen AI 300 

CPU (Strix Point，NPU 50 TOPS)，高通 (美)推出 Snapdragon X Elite CPU (NPU 

45 TOPS)，Intel 則繼去年 Meteor Lake (NPU/GPU/CPU 34 TOPS) 帶 NPU 之 CPU

推出後，今年將推出 Lunar Lake (120 TOPS)，而 NVIDIA 展示搭載消費性顯卡之

RTX AI PC。另外，NVIDIA 演示了數位孿生與 Real-time AI，將 Omniverse 與

Metropolis( 數位繪圖與模擬平台)運用於 AI 工廠，發展機器人與工業自動化，聯發

科 (2454 TT, NT$1,290, 未評等) 也展示其 AI 技術能力。 

聚焦 GB200 機櫃與液冷設計。多家伺服器品牌和 ODM 廠商展示了 GB200 伺服器

機櫃，包括 Supermicro (美)、鴻佰 (鴻海集團旗下 (2317 TT)、緯穎 (6669 TT)、英

業達 (2356 TT)、華碩 (2357 TT)、技嘉 (2376 TT)與華擎 (3515 TT)。GB200 NVL72

機櫃包含 72 個 GPU、36 個 CPU，多數公司展示與機櫃整合的液冷解決方案。鴻佰

展區中有相對完整展示了液冷解決方案，包括水冷板模組、分歧管、in-rack 和 in-

row 冷卻液分配單元(CDU)、快接頭(QD)和 sidecar。鴻佰將整合所有這些零件於

GB200 NVL72 機架設計上，預計 4Q24 開始出貨。我們還看到高力 (8996 TT)在其

展位上展示了分歧管和 CDU 設計，以展現其核心技術真空硬焊的優勢，其歧管製造

比傳統氬焊(GTAW) 更先進，因能更好地控制焊道與焊料，使其具有競爭優勢。

Cooler Master (台) 則展示了 75kw 的液對氣 sidecar (與華碩共同設計)，廣運 (6125 

TT) 展示 sidecar 和兩相浸沒式冷卻解決方案，另外，力致 (3483 TT) 展示 4U 7KW 

和 25U 60KW 的單相浸沒式液冷槽、晟銘電(3013 TT) 展示液冷機櫃設計，其分岐管

與快接頭分別與高力及嘉澤 (3533 TT)合作。 

AI PC 為另一焦點。微軟定義 TOPS 數大於 40，搭載 16 GB RAM 以及 512 GB SSD

之 PC 為 Copilot+ PC。Computex 中 AMD(美)發表 Ryzen AI 300 處理器 (Strix 

Point)，NPU 算力達 50 TOPS，預計 3Q24 陸續有品牌機種推出。而 Intel (美) 也公

布 Lunar Lake 處理器則將於 9 月上市，NPU 算力達 48 TOPS。此外，高通已於 5

月發表 Snapdragon X Elite 晶片 (45 TOPS)，各品牌機種於 6/18 將陸續推出，首波

發表廠商包括宏碁  (2353 TT, NT$50.6, 未評等 )、華碩、Dell(美 )、HP(美 )、

Lenovo(美)、微軟(美)、三星(韓)。展場中各品牌展示AI PC功能，包括Recall、Co-

creator 等。除硬體外，各品牌也提供軟體解決方案，包括華碩 StoryCube & 

MuseTree、Acer Sense、Lenovo AI Now 等。各品牌將針對消費型、商務型機種

將推出 AI PC，預計 2H24 將見到更多 Copilot+ PC 機種推出，隨產品單價提升約

10-15%，有利 PC 品牌廠營收與獲利率表現，而相關零組件 (電源、記憶體)升級也

將有利相關廠商。我們認為 AI PC 推出、Windows 10 停止支援、商務換機潮將有利

2024-25 年 PC 產業成長。 

凱基評級 

在 AI 伺服器與 PC 供應鏈中，我們看好鴻海、廣達、緯穎 (6669 TT)、緯創 (3231 

TT)、華碩、奇鋐 (3017 TT)、雙鴻 (3324 TT)、高力、台達電與勤誠 (8210 TT)。 

投資風險 

GPU 供應吃緊；未來 AI 需求成長弱於原預期。 
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主題演講 

NVIDIA (美)主題演講 

➢ NVIDIA 將維持資料中心規模、一年節奏、技術限制以及一個架構的策略。

在 GPU 產品藍圖上將採用兩年一平台，類似 Hopper 平台中之 H100 與升

級款 H200。2024-25 年為 Blackwell 平台，2024 年推出 Blackwell GPU 

(8S HBM3e)、2025 年推出 Blackwell Ultra GPU (8S HBM3e 12H)，CPU

則採用 Grace CPU ， Blackwell 平台將搭配第五代 NVLINK 、 CX8 

SuperNIC 。 Switch 平台中， 2024 年為 Spectrum-X800 Ethernet 

Switch、Quantum-X800 Switch，2025 年則將推出 Spectrum Ultra X800 

Ethernet Switch。 

➢ 2026-27 年將推出下一世代的 Rubin 平台，GPU 方面包含 Rubin GPU 

(2026 年；搭載 8S HBM4)、Rubin Ultra GPU (2027 年；12S HBM4)，

CPU 則將推出 Vera CPU，升級到第六代 NVLink (3600 GB/sec)，並推出

新的 CX9 SuperNIC (1600G/sec)，Switch 平台方面，則將推出 X1600 

IB/Ethernet Switch。 

➢ NVIDIA Spectrum-X 為專為 AI 建構的乙太網路平台，與傳統乙太網路結構

相比可提供 1.6 倍的生成式 AI 效能，產品藍圖中包括 2024 年推出

Spectrum-X800、2025 年 X800 Ultra、2026 年後之 Spectrum-X1600。 

➢ DGX Blackwell 將採用水冷設計，而相較於 DGX Hopper，將提供 9 倍

NVLink domain、18 倍 NVLink BW (TB/s)、45 倍的 AI FLOPS (PF)，而能

耗僅提升約 10 倍 (至 100kw)。 

➢ 在機器人發展上，NVIDIA發展兩生態系，包括Warehouse eco-system以

及 factory eco-system。Warehouse system 以巨大集團  (9921 TT, 

NT$224.5, 增加持股)為例，系統整合商通過 SDK和API 等方式將邊緣AI和

機器人廠商及軟體端業者與 ODM 廠的產品及服務串聯，並由 NVIDIA 提供

底層技術支援。Factory Ecosystem 則使用數位孿生技術，以工業富聯 

(FII；中) 為案例，系統整合商為鴻海(2317 TT, NT$177.5, 增加持股)，機器

人工廠利用 NVIDIA Omniverse 和 AI 技術，以達到整合領先的應用程式設

施和數據、優化廠房布局和生產線配置、並驗證設備布局。 

➢ NVIDIA demo tour 中，公司展示了 GB Superchip 和 Spectrum-switch 

board、以及 6U 設計的 B200 Tensor 核心 GPU 與 4U 設計的 B100 Tensor

核心 GPU。還展示了數位孿生和即時人工智慧，Omniverse 和 Metropolis 

共同創建了一個可以開發機器人和工業自動化的人工智慧工廠。 
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上述凱基分析員為證監會持牌人，隸屬凱基證券亞洲有限公司從事相關受規管活動，其及／或其

有聯繫者並無擁有上述有關建議股份，發行人及／或新上市申請人之財務權益。 

免責聲明 於本報告內所載的所有資料，並不擬提供予置身或居住於任何法律上限制凱基證券亞洲有限公司 (「凱基」) 或其關聯成員派發此等資料之司法管轄區的人士或實體使用。此等資料

不構成向任何司法管轄區的任何人士或實體作出的任何投資意見、或發售的要約、或認購或投資任何證券或其他投資產品或服務的邀請、招攬或建議，亦不構成於任何司法管轄區用

作任何上述的目的之資料派發。請特別留意，本報告所載的資料，不得在美國、或向美國人士（即美國居民或按照美國或其任何州、屬土或領土之法律成立的合夥企業或公司）或為

美國人士之利益，而用作派發資料、發售或邀請認購任何證券。於本報告內的所有資料只作一般資料及參考用途， 而沒有考慮到任何投資者的特定目的、 財務狀況或需要。該等資

料不擬提供作法律、財務、税務或其他專業意見，因此不應將該等資料賴以作為投資專業意見。 

部份凱基股票研究報告及盈利預測可透過 www.kgi.com.hk取閱。詳情請聯絡凱基客戶服務代表。本報告的資料及意見乃源於凱基的內部研究活動。本報告內的資料及意見，凱基不會

就其公正性、準確性、完整性及正確性作出任何申述或保證。本報告所載的資料及意見如有任何更改，凱基並不另行通知。凱基概不就因任何使用本報告或其內容而產生的任何損失

承擔任何責任。本報告亦不存有招攬或邀約購買或出售證券及/或參與任何投資活動的意圖。本報告只供備閱，並不能在未經凱基書面同意下，擅自以任何方式轉發、複印或發佈全部

或部份內容。凱基集團成員公司或其聯屬人可提供服務予本文所提及之任何公司及該等公司之聯屬人。凱基集團成員公司、其聯屬人及其董事、高級人員及僱員可不時就本報告所涉

及的任何證券持倉。 


