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AI 創新為主軸  

   
重要訊息  

2025 年消費性電子展(CES)展出多項 AI 創新，除模型訓練外，未來 AI 推論趨勢

也將逐步擴張。2025 年 CES 的重要趨勢包括：(1) 運算效能升級的代理式 AI；

(2) 智慧汽車創新；(3) 陪伴、寵物機器人；(4) 連結居家、醫療與擴充實境的穿戴

式裝置；與 (5) 高階顯示器技術。 

評論及分析 

AI 由模型訓練演進至推論、代理與實體，實現多種新應用。Nvidia (美)於 CES 專

題演講發表新款 RTX 5090、5080、5070 Ti 與 5070 Blackwell GPU，並強調 AI

形式將由生成式 AI 擴充至代理式與實體 AI。相較於 Microsoft (美) Copilot 從大

數據中找答案，代理式 AI 為更先進的 AI 工具，能理解指令、拆解成多項任務，

並善用工具給予高效率回應。Nvidia 推出基礎模型 Cosmos，透過處理數據理解

實體世界，讓開發人員設計機器人、自動駕駛或工廠自動化時能利用氣候、物體

與環境條件等數據進行更客製化的模擬。Cosmos 是 Nvidia Omniverse 平台的

升級版，目前已獲部份企業採用，包括Uber (美) 與小鵬汽車 (中)。另外，Nvidia

發表次世代車用處理器 Thor，可用於機器人與自駕車；系統採用 Omniverse 與

Cosmos 以及物理模擬打造寫實的訓練情境。由此可知，AI 演進正在進行，未來

幾年推論 AI 將應用於更多垂直市場與領域，如智慧都市規畫與氣象預估。GPU

需求也隨高效能而增長，幫助使用者改善成本結構。因此，我們認為AI產業未來

數年前景正向。 

機器人與智慧駕駛 AI。CES 也展出各種令人驚豔的機器人科技創新，包括覆有矽

膠「人皮」的機器人、多足機器人與治療用機器寵物，吸引大量關注。Tesla (美) 

執行長目標將自家 Optimus 機器人投入 Tesla 工廠各項生產作業，甚至進入家庭

協助處理日常雜務。機器寵物與陪伴機器人將透過感測器蒐集視覺、聽覺與觸覺

資訊，再以內建模型經由離線邊緣運算學習決策邏輯並加以應用。持續的訓練與

學習將使每個機器人發展出獨特的行為與互動能力，稱職的陪伴人類。車用部

分，有別於外國製造業者展現先進駕駛科技，台灣廠商的參展重心則放在智慧汽

車生態系。友達(2409 TT)展示次世代智慧駕駛艙，以透明介面整合儀表板、中央

控制與副駕顯示器，提供清晰的車外視野並顯示汽車狀態、導航與即時路況。鴻

海(2317 TT)子公司富智康(港)首度參展 CES，其車載資通訊控制元件(TCU)產品

已獲訂單，預期未來擴大相關市場。 

投資建議 

基於 CES 展示的科技趨勢，我們認為 AI 將逐漸由訓練演進至推論領域，而代理

式 AI 與實體 AI 將於未來數年更為廣泛地應用在機器人、智慧汽車以及穿戴裝

置。因此，我們正向於AI未來幾年的持續增長。近期而言，CES新品主要為顯示

卡，華碩(2357 TT)、微星(2377 TT)、技嘉(2376 TT)與雙鴻(3324 TT)將受惠。上

銀(2049 TT)、自動化設備系統整合廠所羅門(2359 TT)與全工廠自動化系統整合

商廣運(6125 TT) 將受惠於 AI 機器人等應用。而穿戴式裝置與智慧顯示的 AI 應用

仍需時間擴展市場規模。 

投資風險 

消費者需求疲弱、消費性 GPU 缺貨。 
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AI 智慧汽車。汽車市場也逐漸由傳統電動車轉向具備 AI 功能的智慧車。Nvidia 

與 Intel (美) 都積極參與趨勢。Nvidia 執行長在CES 宣佈 Toyota (日) 將以Nvidia 

DRIVE AGX Orin 平台打造採用 Nvidia DriveOS 作業系統的自駕車。致力善用

Nvidia 運算能力與 AI 技術推出更安全、更聰明的自駕車。Nvidia 也發表新款車

用處理器 Thor，將與 DriveOS 整合進 Aurora Drive 自駕系統。Intel 同步推出全

方位車用科技平台，包括適應性控制單元 ACU U310 與 B 系列車用獨立顯卡，以

及大型 AI 模型軟體、電源管理與本地化控制器解決方案。自動駕駛科技是 AI 的

諸多應用之一。Waymo (美) 在美國自動駕駛領域領先，而 Tesla 與 Uber 則積極

開發無人駕駛計程車。有別於外國製造業者展現先進駕駛科技，台灣廠商的參展

重心則放在智慧汽車生態系。友達(2409 TT)展示次世代智慧駕駛艙，以透明介面

整合儀表板、中央控制與副駕顯示器，提供清晰的車外視野並顯示汽車狀態、導

航與即時路況。鴻海(2317 TT)子公司富智康首度參展 CES，其車載資通訊控制元

件(TCU)產品已獲訂單，預期未來擴大相關市場。 

穿戴式產品持續連結醫療應用；智慧顯示器升級為另一亮點。AI 智慧眼鏡輕型

化、多功能特性是發展關鍵。智慧眼鏡能提供即時翻譯與導航，部份裝置還能整

合保健與醫療、提供數位健康應用。許多品牌業者已推出具備AI 與光波導技術的

智慧眼鏡，其中多數都支援打電話、聽音樂、即時翻譯、健康監測與擴充實境 

(AR) 功能。顯示器技術方面，Samsung (韓) 與 LG (韓) 均展出透明顯示器。智慧

顯示器逐漸朝向 micro LED 與 mini LED 發展，兩者皆具備彈性與低能耗等優

勢。上述技術已廣泛應用在車載顯示器與高階電視機。 
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上述凱基分析員為證監會持牌人，隸屬凱基證券亞洲有限公司從事相關受規管活動，其及／或其

有聯繫者並無擁有上述有關建議股份，發行人及／或新上市申請人之財務權益。 

 

 

 

 

 

 

    

免責聲明 於本報告內所載的所有資料，並不擬提供予置身或居住於任何法律上限制凱基證券亞洲有限公司 (「凱基」) 或其關聯成員派發此等資料之司法管轄區的人士或實體使用。此等資料

不構成向任何司法管轄區的任何人士或實體作出的任何投資意見、或發售的要約、或認購或投資任何證券或其他投資產品或服務的邀請、招攬或建議，亦不構成於任何司法管轄區用

作任何上述的目的之資料派發。請特別留意，本報告所載的資料，不得在美國、或向美國人士（即美國居民或按照美國或其任何州、屬土或領土之法律成立的合夥企業或公司）或為

美國人士之利益，而用作派發資料、發售或邀請認購任何證券。於本報告內的所有資料只作一般資料及參考用途， 而沒有考慮到任何投資者的特定目的、 財務狀況或需要。該等資

料不擬提供作法律、財務、税務或其他專業意見，因此不應將該等資料賴以作為投資專業意見。 

部份凱基股票研究報告及盈利預測可透過 www.kgi.com.hk取閱。詳情請聯絡凱基客戶服務代表。本報告的資料及意見乃源於凱基的內部研究活動。本報告內的資料及意見，凱基不會

就其公正性、準確性、完整性及正確性作出任何申述或保證。本報告所載的資料及意見如有任何更改，凱基並不另行通知。凱基概不就因任何使用本報告或其內容而產生的任何損失

承擔任何責任。本報告亦不存有招攬或邀約購買或出售證券及/或參與任何投資活動的意圖。本報告只供備閱，並不能在未經凱基書面同意下，擅自以任何方式轉發、複印或發佈全部

或部份內容。凱基集團成員公司或其聯屬人可提供服務予本文所提及之任何公司及該等公司之聯屬人。凱基集團成員公司、其聯屬人及其董事、高級人員及僱員可不時就本報告所涉

及的任何證券持倉。 


