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蘋果發表會如期推出 iPhone 16、AirPods 4 與 Apple Watch 10 新機種  

      重要訊息 

Apple(美)於 9 月 10 日凌晨舉行新品發表會「It’s Glowtime」，並如預期發表

iPhone 16 系列與 Airpods、Apple Watch 等新品。硬體規格除 iPhone 16 Pro、Pro 

Max 螢幕尺寸分別提升至 6.3、6.9 吋，較我們原預期加大外，其餘規格升級與售價符

合凱基與市場預期，盤後股價近平盤，應與 Apple Intelligence 仍侷限美式英語國家

之使用為先而讓換機需求恐拉長有關，但在規格升級、售價不變與 AI 功能帶動下，仍

對 iPhone 出貨量於 2025-26 年成長態勢維持預期。 

評論及分析 

新款 iPhone 規格與售價大多符合預期。Apple 於發表會推出 iPhone 16 (6.1 吋)、16 

Plus (6.7 吋)、16 Pro (6.3 吋) 與 16 Pro Max (6.9 吋)，主要規格升級符合我們預期，

包括：(1) 16 與 16 Plus 一般機種的 AP 升級至 A18 晶片、16 Pro 與 16 Pro Max 高

階機種升級至 A18 Pro (皆採台積電 (2330 TT) 3 奈米製程)，不僅速度提升，能耗亦較

A16 減少 30%；(2) 潛望式鏡頭規格下放至 Pro 機種，提供更優異的光學變焦；(3) 

Pro 系列超廣角鏡頭畫素由 1,200 萬升級至 4,800 萬；(4) 電池容量提升；(5) 全系列

升級至 Wi-Fi 7; (6) 記憶體頻寬較前一代提升 17-20%; (7) 鏡頭改為直放以簡省空間，

並加上電容拍攝按鍵，一鍵直接進入拍照模式; (8) 16 與 16 Plus 一般機種顏色新增粉

紅色、湛海藍色及湖光綠色，16 Pro 與 16 Pro Max 高階機種顏色增加原色與沙漠

色。各機種售價符合市場預期，iPhone 16、16 Plus、16 Pro 與 16 Pro Max 起始價

分別為 799、899、999 與 1,199 美元。在規格升級且價格與前代相同下，將有利於

iPhone 16 系列後續銷售。 

Apple Intelligence將於下月推出Beta版本。Apple 於發表會中首先再次強調 Apple 

Intelligence 對於使用者隱私的重視，能透過 Private Cloud Compute 完成用戶要

求，而不會取用任何用戶資料。Beta 版本包括 Writing Tools、New Siri、郵件摘要

及圖片智慧搜尋等功能，將先推出英文版本，並於今年底、明年陸續推出更多語言。

10 月 Apple 將以免費軟體更新方式使 iPhone 16 系列及 iPhone 15 高階機種加入

Apple Intelligence 功能。但由於 Apple Intelligence 仍有部分功能正在測試 (如 Siri 

with ChatGPT 4o) ，因此無法隨 iPhone 16 系列於 9/20 正式發售而同時推出，可能

對初期 iPhone 16 銷量產生略微影響。 

新機推出有利 iPhone 供應鏈。凱基預估 2H24 零組件供應鏈對 iPhone 16 系列的備

貨量小幅年增至 8,500-9,000 萬支，2024 年 iPhone 整體出貨量預估年減 2%至 2.25

億支。儘管 Apple Intelligence 未如預期與 iPhone 16 系列同時推出，但考量生成式

AI 功能可望刺激需求、縮短換機週期 (當前平均週期為 40-41 個月)，我們仍預期

2025 年 iPhone 出貨年增 7%至 2.4 億支。隨採用潛望式鏡頭的機種數增加且超廣角

鏡頭畫素升級，鏡頭業者如大立光 (3008 TT；市佔率約 80%)和玉晶光 (3406 TT)將受

惠。華通 (2313 TT) 的軟硬結合板 (RFPCB) 在 iPhone 16 系列的市佔率可望擴大，而

臻鼎-KY (4958 TT)的新機接單比重亦將成長 5-10%。隨需求成長與高階機種比重提

高，預期 2025 年台積電、鴻海 (2317 TT)、穩懋 (3105 TT)將受惠需求升溫、Wi-Fi 7

升級、iPhone 高階機種比例提升，iPhone 營收貢獻逐步攀升。 

投資建議 

我們看好 iPhone 供應鏈 2025-26 年持續受惠於規格升級、出貨量成長，投資首選為

台積電、鴻海、大立光、華通、臻鼎。此外，iPhone 16 系列將於 9/13 開放預購、

9/20 正式發售，我們認為後續市場將密切關注於 iPhone 16 系列第一週預購狀況。 

投資風險 

產品需求；中國政策影響當地需求。 
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台灣 蘋果供應鏈  

Airpods 及 Apple Watch 新品著重硬體規格升級。Airpods 4 分為兩種款式，分

別為一般版本 (129 美元)與具備主動式降噪功能版本 (179 美元) 。一般版本起始

價 129 美元，低於 Airpods 3 的 179 美元，將取代 Airpods 2 & 3 成為平價款機

種，定價策略將使其與 Pro 的消費者區隔更明顯，銷量增加將有利相關廠商如新

日興 (3376 TT)、宣德 (5457 TT)。此外，推出新一代 Airpods Max 2 仍採用 H1

晶片，價格與前代同為 549 美元。至於新發表之 Apple Watch X 升級至 S10 晶

片、Apple Watch Ultra 2 維持 S9 晶片，並如預期加入睡眠呼吸中止症偵測功

能，更加入水溫感測器，提升於水下使用時的用戶體驗。此外，Apple Watch X

螢幕尺寸提升至 42/46mm。整體而言， Airpods 及 Apple Watch 新品主要著重

於硬體規格升級。目前市場對 AirPods 與 Apple Watch 量之預期於 2024-25 年

皆較為持平，而 AirPods 主要代工廠為立訊 (中)，Apple Watch 則為鴻海與仁寶 

(2324 TT)。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



      

  

2024 年 9 月 13 日   3  

台灣 蘋果供應鏈  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

  

  

 

   

 

    



      

  

2024 年 9 月 13 日   4  

台灣 蘋果供應鏈  

         

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



      

  

2024 年 9 月 13 日   5  

台灣 蘋果供應鏈  

  



      

  

2024 年 9 月 13 日   6  

台灣 蘋果供應鏈  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

上述凱基分析員為證監會持牌人，隸屬凱基證券亞洲有限公司從事相關受規管活動，其及／或其

有聯繫者並無擁有上述有關建議股份，發行人及／或新上市申請人之財務權益。 

 

 

 

  

免責聲明 於本報告內所載的所有資料，並不擬提供予置身或居住於任何法律上限制凱基證券亞洲有限公司 (「凱基」) 或其關聯成員派發此等資料之司法管轄區的人士或實體使用。此等資料

不構成向任何司法管轄區的任何人士或實體作出的任何投資意見、或發售的要約、或認購或投資任何證券或其他投資產品或服務的邀請、招攬或建議，亦不構成於任何司法管轄區用

作任何上述的目的之資料派發。請特別留意，本報告所載的資料，不得在美國、或向美國人士（即美國居民或按照美國或其任何州、屬土或領土之法律成立的合夥企業或公司）或為

美國人士之利益，而用作派發資料、發售或邀請認購任何證券。於本報告內的所有資料只作一般資料及參考用途， 而沒有考慮到任何投資者的特定目的、 財務狀況或需要。該等資

料不擬提供作法律、財務、税務或其他專業意見，因此不應將該等資料賴以作為投資專業意見。 

部份凱基股票研究報告及盈利預測可透過 www.kgi.com.hk取閱。詳情請聯絡凱基客戶服務代表。本報告的資料及意見乃源於凱基的內部研究活動。本報告內的資料及意見，凱基不會

就其公正性、準確性、完整性及正確性作出任何申述或保證。本報告所載的資料及意見如有任何更改，凱基並不另行通知。凱基概不就因任何使用本報告或其內容而產生的任何損失

承擔任何責任。本報告亦不存有招攬或邀約購買或出售證券及/或參與任何投資活動的意圖。本報告只供備閱，並不能在未經凱基書面同意下，擅自以任何方式轉發、複印或發佈全部

或部份內容。凱基集團成員公司或其聯屬人可提供服務予本文所提及之任何公司及該等公司之聯屬人。凱基集團成員公司、其聯屬人及其董事、高級人員及僱員可不時就本報告所涉

及的任何證券持倉。 


