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市场热话 
 

 

日本银行或曾干预日元汇价 

• 美国公布 CPI(12日)后，日元兑美元急升近 1.5% 

• 市场估计日银曾进行规模达 2兆日元的干预 

• 若属实，日银阻止日元贬值的意愿颇强烈 

• 月底将有更详细缩减买债计划, 若金额较预期低，日元可能转弱 

 

市场看淡日元的走势 

• 非商业交易员净日元仓位仍处于低位 

• 日本保险公司海外资产对冲比率持续下降，公司不认为日元将在短期内急升 

 

日元升值时，对冲日元仓位较不利 

• 近年对冲日元风险后可享受日股升幅，而大幅减低日元下跌风险 

• 过去日股和日元呈负相关，日元上升或对股市构成压力 

• 另外，对冲后或未能受惠日元升值 

• 若美日息差收窄，潜在息差收入将下降 

• 短期日元急升机会不高，但风险不可忽视 

 

中国第二季经济增长逊预期 

• 第二季实际 GDP增长为 4.7% 

• 低于市场预期的 5.2%，以及低于 3月时于「两会」设下的 5%全年增长目标 

• GDP增长贡献度最高的第三产业增速回落 0.8个百分点至 4.2% 

• 建筑业、房地产、金融业第二季出现低于 5%增速及较第一季增速回落 

• 下半年中国经济的喘息空间将会有所收窄 

 

零售销售、工业增加值及固定资产投资 

• 三项数据均出现增速回落 

• 工业增加值及固定资产投资依然能保持合乎或优于市场预期的表现 

• 社会零售销售的表现则远逊于市场预期 

• 餐饮收入增速较前值快 0.4个百分点至 5.4% 

• 商品零售表现则不升反跌 2.1个百分点至 1.5% 

• 中国依然需要内需政策扶持短期消费动力 

• 长远仍然需要经济重拾增长，推动市场信心回复  

日银或曾干预阻止日元下跌，中国第二季经济增长逊预期 2024 年 7 月 22 日 
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✓ 买入—  创科实业 (669) 

股价一周变动：1.73% 

市场预测美联储将在第三季度开启降息周期。当房贷利率下行时，预期部分资金将转向房地产行业。相应

地，家居装修相关行业同样受惠未来的房地产市场复苏。 

 

✓ 买入—  长建 (1038) 

股价一周变动：3.25% 

自长建公布拟在英国第二上市，股价创 52周高位，反映市场对该消息看法正面。同时，集团之财务实力

持续雄厚，于 2023年底持有现金 130亿港元，负债净额对总资本净额比率为 7.7% ,处于有利位置把握与

时涌现之环球投资机遇。 

 

✓ 买入—  中联通(762) 

股价一周变动：-2.31% 

2024年资本开支目标为 650亿元，按年降幅为 12%。预料中联通派息比率还有上升空间。近日中特估回

落，股价回调给予买入机会。 

 

✓ 买入—  时代电气(3898) 

股价一周变动：-7.98% 

时代电气近日发盈喜，公司预计 2024年半年度实现归属于母公司所有者的净利润 150,684万元人民币，

同比增长 30.56%。时代电气第二季度业绩胜预期，股价可看高一线。 

 

✓ 买入—  中芯国际(981) 

股价一周变动：-2.65% 

回顾中芯 2024年第一季度全球客户备货意愿有所上升，公司销售收入为 17.5 亿美元，环比增长 4.3%；

毛利率为 13.7%，均好于指引。产能利用率为 80.8%，环比提升四个百分点。下游需求增强可带动中芯产

能利用率提升。  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

凯基亚洲投资策略 2024 年 7 月 22 日 
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• 5G受惠生成式 AI应用 

• 订阅式聊天机器人服务录强劲增长 

• 逢低布局掌握未来通讯世界 

 
更多研究报告 

 

 

 

• 截至 7月 16日，Real Clear Politics 综合数据特朗普支

持度为 47.3%，而拜登支持度为 44.8% 

• 市场下注特朗普将会胜出美国总统大选 

• 根据特朗普政治取态可留意金融股及传统能源股  

• 另外需要留意美国加征由中国进口关税的风险 

  

 

 
观看全片 
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