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市场热话 
 

 

上周简介了策略「GUIDE」中的精选行业，今期讲解三个核心策略： 

Investment Grade (IG)： 把握投资级别债息率，企业债看高一线 

• 5至 20年的美国 IG企业债信用差为正斜率，年期越长息越高 

• 年期上，短债以外，5至 10年期也值得留意 

• 经济非强劲增长，较保守者可留意 IG债 

 

Defensive Stocks：板块轮动，增持防御型股票 

• 美大企在 AI、科技等行业有独特地位，回调时可趁低吸纳 

• 欧元区、瑞士、瑞典、加拿大，及部份新兴市场已陆续减息，美国今年或进入减息周期 

• 欧美防御型行业，如公用股、健康护理等，近期收复不少失地，增长放缓加上预期减息是部份原因 

 

Eastern Regions：捕捉亚洲增长 

• 日本：日本大型出口企业的优势较大，本地盈利为主的企业，在日元转强时较有利 

• 中国：IMF上调中国今明两年的经济增长率，同时中央政策落地有望支持市场信心 

• 台湾：台股受惠 AI迎来升势，目前估值偏高，兼具低基数与低估值的板块较有利 

• 印度：目前来看大选结果对印度增长影响有限，商业活动维持扩张，印度卢比走势大致受控 

 

延续上周剩下三个的中港投资五大主题： 

楼市政策已松绑 

• 中央推出多项放宽措施如下调首付比例及支持地区政府收购商品房等 

• 留意海尔智家(6690)，购房意欲回升及地方政府将商品房转为保障性住房推动家电需求 

• 留意平安保险(2318)，如楼市销售情况改善，可令保险公司资产质素提升 

 

电力需求续增长 

• 中国电力企业联合会预测今年全社会用电量增长约 6% 

• 长远受惠人工智能兴起，进一步提升耗电量 

• 留意华润电力(836)，在用电高峰发挥火电稳定供电，集团亦积极推动新能源发展 

• 留意东方电气(1072)，业务「六电并举」订单可受惠于发电装机投资加速 

 

积极出海扩业务 

• 单靠国内为单一收入增长动力为风险因素 

• 积极寻找海外机会以扩大业务版图的企业值得市场留意 

• 例如安踏(2020)、泡泡玛特(9992)及携程(9961)  
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✓ 买入—  中煤能源(1898)  

股价一周变动：9.3% 

中煤能源公布，为提升上市公司投资价值，与投资者共享发展成果，在已制定的 2023年年度利润分配方

案的基础上，提议向股东进一步分派 15亿元人民币特别股息。 

 

✓ 买入—  华虹半导体(1347) 

股价一周变动：9.1% 

近日，国家集成电路产业投资基金三期股份有限公司已正式成立，注册资本高达 3440亿人民币。注册资

本超市场预期，半导体板块短期内仍有上行空间。华虹首季营业额 4.6亿美元，第二季度指引则预计销售

收入约在 4.7亿元至 5亿元之间。 

  

✓ 买入—  华润电力(836) 

股价一周变动：0.0% 

首四个月全国全社会用电量年增 9%；分产业看，一产、二产、三产及居民生活用电量分别成长 10.1%、

7.5%、13.5%和 10.8%。经济复苏迭加近期全国各地气温回升，市场预期全国用电需求有上升空间。 

 

✓ 买入—  中国东方航空(670) 

股价一周变动：0.5% 

回顾第一季业绩，营业收入 331.89亿人民币(下同)，按年增加 49%。亏损由上年同期 38.4亿元，收窄至

8.03亿元。随着暑假快到，航空需求有望进一步释放，盈利增长可期。 

 

✓ 买入—  中电信(728) 

股价一周变动：0.9% 

自从国内提出将市值管理纳入央企负责人绩效评估，中资电讯股作为中字头一直受资金追捧，加上其作为

传统收息股有着明确的派息政策，投资价值进一步增加。  
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• 美国经济出现放缓迹象 

• 美国大选临近预期市场波动性增加 

• 美欧经济差距大支撑美元续强 

 
更多研究報告   

 

 

 

• 下半年恒指目标价为 20,900点 

• 我们认为在 2024年下半年，好淡争持的格局会稍为转

至倾向利好因素，这包括(i)楼市政策「组合拳」加快内

地房地产触底、(ii)国企积极的股东分红、(iii)内地北水

及外围资金流入估值相对低廉的港股 

• 利淡因素仍然是中国议题继续是美国大选的政纲重点 

• 建议可留意五大主题，包括(i)经济上行利营运、(ii)楼市

政策已松绑、(iii)国企改革增回报、(iv)电力需求续增

长，以及(v)积极出海扩业务 

  

 

 
观看全片 

 

 
重要声明 上文所载数据乃保密讯息，并不拟发布予公众人士或提供予置身或居住于任何法律上限制凯基证券亚洲有限公司(「凯基」)或其关联成员发放此等数据之地区的人士或实体使用。本文件

及其任何数据不得以任何方式转发予他人。上述资料不应视为向任何地区的任何人士或实体构成任何证券之促销或买卖任何证券或投资产品的要约、邀请、招揽或建议。上述数据(包括但

不限于一般金融及市场信息、新闻服务、市场分析和产品信息) 只作一般数据及参考用途，并不能在未经凯基证券亚洲有限公司书面同意下，擅自复印或发布全部或部份内容。该等数据

不拟提供作投资意见，因此不应赖以作为投资意见。您应就上述资料内容谨慎行事，如您对有关资料的任何内容有任何疑问，您应寻求独立专业意见。 

投资涉及风险，证券及基金单位价格可升可跌，过往表现不代表将来。投资者在作出任何投资决定前，应详细阅读有关基金之销售文件(包括当中所载之风险因素(就投资于新兴市场的基

金而言，特别是有关投资于新兴市场所涉及的风险因素)之全文)。 

上文内的数据及意见，虽然凯基及/或其关联成员已采取合理的谨慎措施，确保上述数据准确及完整，惟凯基及/或其关联成员不会就有关数据的任何遗漏、错误、不准确、不完整或其他

情况或由于信赖有关数据而致令任何人士或实体蒙受或招致的任何损失或损害(不论任何形式的直接、间接或相应的损失)承担任何责任。上文所载的资料及意见如有任何更改，本公司并

不另行通知。 

凯基集团成员公司或其联属人可提供服务予本文所提及之任何公司及该等公司之联属人。凯基集团成员公司、其联属人及其董事、高级职员及雇员可不时就上文所涉及的任何证券拥有权

益。证券及期货事务监察委员会 (「证监会」) 对认可的基金或投资产品的稳健程度概不负责，而证监会认可有关基金或投资产品亦不表示证监会推荐投资于该等基金或投资产品。本重要

声明中英文版本若有任何差异，概以英文版本为准。 

 

投资焦点: 台湾月报 

财富观点:  中国内地及香港市场 2H24展望: 可留意 5大投资主题 

2024 年 7 月 2 日 

https://jpn01.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Ftracker-ridpc.rimanggis.com%2Ftrack%2Fclick%3Fid%3D66836756de953c0246f5ae31%26link%3D98a30d6c&data=05%7C02%7Csarah.chan%40kgi.com%7C2ef7138e501449123c0708dc9a3fbce6%7Ca04e290630cf4886bfa9d4422ebc1942%7C1%7C0%7C638554845748431135%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C80000%7C%7C%7C&sdata=lN%2BHFA6uO%2BsuEQlYYVCEbJgJOib%2F%2B%2FtcBNYSwD49OiI%3D&reserved=0
https://jpn01.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Ftracker-ridpc.rimanggis.com%2Ftrack%2Fclick%3Fid%3D66836756de953c0246f5ae31%26link%3D98a30d6c&data=05%7C02%7Csarah.chan%40kgi.com%7C2ef7138e501449123c0708dc9a3fbce6%7Ca04e290630cf4886bfa9d4422ebc1942%7C1%7C0%7C638554845748431135%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C80000%7C%7C%7C&sdata=lN%2BHFA6uO%2BsuEQlYYVCEbJgJOib%2F%2B%2FtcBNYSwD49OiI%3D&reserved=0
https://jpn01.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fd4jgtt04.na1.hubspotlinks.com%2FCtc%2FL1%2B113%2Fd4Jgtt04%2FVVYB2n2rxDSpW4J-8yD18D6fHW1h36Dw5g8VwSM9V8kj5gg4nW6N1X8z6lZ3pcW5_xB-s6xkbZyW7jhl-P65ZL-TW1J09-s5TBZqlN7_v-Df6T6XTW6kbsDd6TD2_kVnb9s421X6q7VD37cy4_5C1xV2dq2n70fd4xMrMP-MgRSVvW28qP537M5qS9N1FqN1R7Kjr8W8dQZGl7QT2XwVDvHTW4mmZQpW12jHBS4Gl3jmW2W_rm62Lbzc9W2kY8_K6ggCm-W4dmpC89fF0p1N6DhdybsNvTJW83rMR02zkp8CW6fMl2C38FHxWW15rLz-2dfkQ9W4yQHR72JjYM6W3xK87389lFcxVcdq4Z77rrk4N28S2Lg4vlzmW6s-8_M2zJlQBW8Qpl2K3z-H3MW6_WXW_1th3D_W4v-dvz4tNqRXN8MrTCxzWy0JVtJJFj35xrRZW1lkGbR6TfqMxW2fGSj24Sgl6rW5BqMk54BjCTbVxC1k08gbL12W2ZfBhN2nRMQhV9R0v87KB1bgW1rKWwC8FXnwcf7XK0HM04&data=05%7C02%7Csarah.chan%40kgi.com%7Cb9d55f53fcee4c52eae008dc89c4fb73%7Ca04e290630cf4886bfa9d4422ebc1942%7C1%7C0%7C638536726335614090%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=BIVCJhoPxZU9NDbG8NgB4dbhlFg%2B8F56xTWhqyVyKj0%3D&reserved=0
https://jpn01.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fd4jgtt04.na1.hubspotlinks.com%2FCtc%2FL1%2B113%2Fd4Jgtt04%2FVVYB2n2rxDSpW4J-8yD18D6fHW1h36Dw5g8VwSM9V8kj5gg4nW6N1X8z6lZ3pcW5_xB-s6xkbZyW7jhl-P65ZL-TW1J09-s5TBZqlN7_v-Df6T6XTW6kbsDd6TD2_kVnb9s421X6q7VD37cy4_5C1xV2dq2n70fd4xMrMP-MgRSVvW28qP537M5qS9N1FqN1R7Kjr8W8dQZGl7QT2XwVDvHTW4mmZQpW12jHBS4Gl3jmW2W_rm62Lbzc9W2kY8_K6ggCm-W4dmpC89fF0p1N6DhdybsNvTJW83rMR02zkp8CW6fMl2C38FHxWW15rLz-2dfkQ9W4yQHR72JjYM6W3xK87389lFcxVcdq4Z77rrk4N28S2Lg4vlzmW6s-8_M2zJlQBW8Qpl2K3z-H3MW6_WXW_1th3D_W4v-dvz4tNqRXN8MrTCxzWy0JVtJJFj35xrRZW1lkGbR6TfqMxW2fGSj24Sgl6rW5BqMk54BjCTbVxC1k08gbL12W2ZfBhN2nRMQhV9R0v87KB1bgW1rKWwC8FXnwcf7XK0HM04&data=05%7C02%7Csarah.chan%40kgi.com%7Cb9d55f53fcee4c52eae008dc89c4fb73%7Ca04e290630cf4886bfa9d4422ebc1942%7C1%7C0%7C638536726335614090%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=BIVCJhoPxZU9NDbG8NgB4dbhlFg%2B8F56xTWhqyVyKj0%3D&reserved=0
https://jpn01.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fd4jgtt04.na1.hubspotlinks.com%2FCtc%2FL1%2B113%2Fd4Jgtt04%2FVVYB2n2rxDSpW4J-8yD18D6fHW1h36Dw5g8VwSM9V8kj5gg4nW6N1X8z6lZ3pcW5_xB-s6xkbZyW7jhl-P65ZL-TW1J09-s5TBZqlN7_v-Df6T6XTW6kbsDd6TD2_kVnb9s421X6q7VD37cy4_5C1xV2dq2n70fd4xMrMP-MgRSVvW28qP537M5qS9N1FqN1R7Kjr8W8dQZGl7QT2XwVDvHTW4mmZQpW12jHBS4Gl3jmW2W_rm62Lbzc9W2kY8_K6ggCm-W4dmpC89fF0p1N6DhdybsNvTJW83rMR02zkp8CW6fMl2C38FHxWW15rLz-2dfkQ9W4yQHR72JjYM6W3xK87389lFcxVcdq4Z77rrk4N28S2Lg4vlzmW6s-8_M2zJlQBW8Qpl2K3z-H3MW6_WXW_1th3D_W4v-dvz4tNqRXN8MrTCxzWy0JVtJJFj35xrRZW1lkGbR6TfqMxW2fGSj24Sgl6rW5BqMk54BjCTbVxC1k08gbL12W2ZfBhN2nRMQhV9R0v87KB1bgW1rKWwC8FXnwcf7XK0HM04&data=05%7C02%7Csarah.chan%40kgi.com%7Cb9d55f53fcee4c52eae008dc89c4fb73%7Ca04e290630cf4886bfa9d4422ebc1942%7C1%7C0%7C638536726335614090%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=BIVCJhoPxZU9NDbG8NgB4dbhlFg%2B8F56xTWhqyVyKj0%3D&reserved=0
https://jpn01.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fd4jgtt04.na1.hubspotlinks.com%2FCtc%2FL1%2B113%2Fd4Jgtt04%2FMVNmpwn-jfQW6nGgB91cnKpbW7FnbcL5bPK41N2XT73W3m2ndW69sMD-6lZ3kxW1MYqB49lq6lPW7vNbpS1vpLv7V9Z2Yh835yYvW2dScjN13PsrMW4Cy8L116knjpW66mq4T4KFKn0W8thvg_1PqsCDN2Gn2GsT5ZfXW797lXx379FkRW6zn9Qy90m0_FW2dS8HC3VwNSLW94LZws3Qp0vnW7h5j-M4kGl2nW8vKBmK4CM5RJW8h1Lbb68zDCyW4FnvZN8DD9dgW2DtpY684mK5RW88KphJ2TrNk-W3CnN6-3-pJ8KN8YQvN6BDQq-f3j9JMH04&data=05%7C02%7Csarah.chan%40kgi.com%7C6b0c536fa141481b5fb208dc46fae3cf%7Ca04e290630cf4886bfa9d4422ebc1942%7C1%7C0%7C638463290579940162%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=SLBlhFH0%2BCd0fE%2BHpuImdRTIfEKNDwZKX3bYwM9Ta58%3D&reserved=0
https://jpn01.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Ftracker-ridpc.rimanggis.com%2Ftrack%2Fclick%3Fid%3D66836756de953c0246f5ae31%26link%3D997180f5&data=05%7C02%7Csarah.chan%40kgi.com%7C2ef7138e501449123c0708dc9a3fbce6%7Ca04e290630cf4886bfa9d4422ebc1942%7C1%7C0%7C638554845748447917%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C80000%7C%7C%7C&sdata=0v616wWsfqapukMnwX1tutH3Pz7Ydk7M6bLx1oL9juo%3D&reserved=0
https://jpn01.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Ftracker-ridpc.rimanggis.com%2Ftrack%2Fclick%3Fid%3D66836756de953c0246f5ae31%26link%3D38ea3419&data=05%7C02%7Csarah.chan%40kgi.com%7C2ef7138e501449123c0708dc9a3fbce6%7Ca04e290630cf4886bfa9d4422ebc1942%7C1%7C0%7C638554845748436912%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C80000%7C%7C%7C&sdata=lXpRqgQN%2F2%2FNncE%2BNkq3Cpiqyok5d4eixuf7sOGRUHw%3D&reserved=0

