
       

1 

 

市场热话
 

 

 

美元利率在高位或维持更久 

• 6月会议维持政策利率于 5.25-5.5%不变 

• 预料全年只降 25点 

• 声明和 5月相约，描述改成「取得了适度进展」 

• GDP及失业率预测没大变 

 

美国 5月通胀持续降温 

• 整体通胀按年升 3.3% (4月 3.4%；预期 3.4%)；按月计没增长 (4月 0.3%；预期 0.1%) 

• 核心通胀按年升 3.4% (4月 3.6%；预期 3.5%)；按月计升 0.2% (4月 0.3%；预期 0.3%) 

• 核心通胀 3个月变动年化后由 4.11%下降至 3.3%，低于按年升 3.4% 

• 住房通胀占比及增幅数值仍高，但 3个月年化变动已连续两个月低于按年升幅 

 

中国消费品价格摆脱连跌 

• 5月整体 CPI按年升 0.3%，按月轻微下降 0.1%，均逊预期 

• 核心 CPI按年升 0.6%，前值为升 0.7%；按月跌 0.2%，前值为升 0.2% 

• 市场继续倾向服务式消费，服务价格维持按年升 0.8% 

• 消费品价格方面则维持按年持平，连续两个月摆脱按年录跌的情况 

 

国内高温预警 

• 市场统计数据年内高温普遍发生于 7-8月份 

• 现时未进入高温高峰期，中央气象台已连续三日发布高温橙色预警 

 

可留意火电设备及新能源相关企业 

• 历史数据年度社会用电高峰与高温天气的发生时间基本一致 

• 而今年工业生产情况改善，伴随高温天气居民用电或会进一步上升 

• 今年的用电增长或会有所提速 

• 火力发电企业拥有较高发电稳定性，亦可视乎需求调节发电水平  

美国通胀持续降温；中港市场留意电力股 2024 年 6 月 17 日 
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✓ 买入—  腾讯控股(700)  

股价一周变动：1.33% 

腾讯多款游戏将在今年余下时间推出，同时，视频号广告等高毛利业务持续贡献增量，市场对腾讯看法正

面。腾讯业务多样化，较同业有防御性。 

 

✓ 买入—  ASMPT(522) 

股价一周变动：7.10% 

目前市场看好 ASMPT 的半导体解决方案分部前景，受人工智能应用需求所推动。根据集团提供的资料，

TCB 解决方案在精确度、处理薄或大芯片的能力，以及工艺认知方面均具优势，随着逻辑及高带宽内存应

用加快速采用 TCB方法，集团将明显受惠。 

 

✓ 买入—  华能国际电力(902) 

股价一周变动：1.08% 

在电力市场改革利好下，最近电力股表现不俗，目前来看，中国电力市场建设改革步伐预料会加快，特别

是，人工智能产业的快速发展，对电力需求持续大幅增长。 

 

✓ 买入—  中国海洋石油(883) 

股价一周变动：3.36% 

美国能源信息署(EIA)上调今年全球石油需求增长预测，而油组(OPEC)亦维持今年需求增长相对强劲的预测。

国际期油价格喘稳，对油价较敏感的中海油可看高线。 

  

✓ 买入—  昆仑能源(135) 

股价一周变动：3.19% 

天然气分销商近日走势不俗，因国家发改委最近数个月与地方政府及主要天然气分销商洽商，要求在 9 月

前取消固定家庭用户天然气价格上限，以应对分销商利润受压的问题。  
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• 科技股支撑美股表现  

• 联储局维持政策利率不变 

• 市场维持预期全年减息 1-2码 

 
投資策略週報    

 

 

 

• 5月一般 CPI及核心 CPI变动率都低于预期，而核心服

务不含住房通胀率的月增率由 0.42%降至-0.04%，为

2021年 10月以来首次收缩； 

• 从三个月年化率来分析，超级核心 CPI转势向下在近月

明显加快； 

• 6月 FOMC利率决议维持不变，尽管利率位图显示官员

更倾向今年只减一码息，但会后声明对压抑通胀展现更

大信心； 

• 未来若劳动市场明显转差并预视减息，投资者需预早部

署高票息回报的债券，以锁定较高利息回报。 

  

 

 
觀看全片    

 

 
重要声明 上文所载数据乃保密讯息，并不拟发布予公众人士或提供予置身或居住于任何法律上限制凯基证券亚洲有限公司(「凯基」)或其关联成员发放此等数据之地区的人士或实体使用。本文件
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声明中英文版本若有任何差异，概以英文版本为准。 
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