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市场热话
 

 

 

美国控制通胀进展有限 

• 4月整体通胀按年升 3.4%，较去年 4月的 4.9%回落 

• 整体通胀已在 3%或以上徘徊 10个月 

• 4月核心通胀为 3.6%，是近 3年低，不过已近半年处于 4%以下 

• 按月计，核心物价升幅在去年 6月录得 0.195%后，今年 4月已回升至 0.3% 

• 住屋通胀逐渐降温，住屋以外的核心通胀(Core Core)进展并不理想，4月份按年计升幅为 2.6%，高于

局方的目标 

 

部份官员认为利率不够限制力 

• 联储局会议纪录大致中性，但官员认为控制通胀未取得足够进展 

• 长远利率可能高于预期，而且经济增长也有可能变更 

• 官员更乐于将利率维持在高位 

• 如通胀问题转差，部份官员认为进一步收紧政策也是恰当 

 

经济强劲或令通胀问题顽固 

• 美国不少经济数据仍然强劲，5月综合 PMI为 54.4，高于 4月 51.3及预期 51.1 

• 制造业 PMI略有增长，但贡献最多仍是服务业 

• 服务业 PMI 5月份为 54.8，是过去一年最高 

• 通胀未有明显升温迹象，今年仍可能转向减息 

 

恒生指数上周终现回调 

• 上周消息相对淡静，市场借机回调 

• 从高位回调约 1097点 

• 约为本次升浪的 30%左右 

 

银行股资金流 

• 市场传出有机会减免经港股通的红利股息税 

• 资金加快流入内银股的速度明显加快 

• 最受市场追捧的为中国银行(3988)及建设银行(939)  

恒生指数终止连续四周的涨势 2024 年 5 月 27 日 
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✓ 买入—  携程(9961)  

股价一周变动：-7.39% 

第一季度收入及 EBITDA 均胜预期。净营业收入同比上升 29%至 119 亿元人民币，经调整 EBITDA 为 40

亿元，利润率为 33%，相比 2023年同期为 31%。基于携程于国内的领先地位，及不断扩充的海外业务，

前景正面。 

 

✓ 买入—  快手(1024) 

股价一周变动：-2.66% 

快手收入及盈利均胜预期。快手应用的平均日活跃用户和平均月活跃用户分别达到 3.94 亿及 6.97 亿，分

别同比增长 5.2%和 6.6%。快手的直播电商和货架电商双轮驱动电商业务稳健增长。 

 

✓ 买入—  华润电力(836) 

股价一周变动：3.02% 

首四个月全国全社会用电量年增 9%；分产业看，一产、二产、三产及居民生活用电量分别成长 10.1%、

7.5%、13.5%和 10.8%。全国用电需求有上升空间，华润电力可看高一线。 

 

✓ 买入—  南方航空 (1055) 

股价一周变动：2.22% 

回顾最近业绩，今年首季转盈，股东应占溢利 7.56亿元人民币，去年同期亏损 18.98亿元人民币。随着暑

假快到，航空需求有望进一步释放，盈利增长可期。 

 

✓ 买入—  中移动(941) 

股价一周变动：-1.55% 

自从国内提出将市值管理纳入央企负责人绩效评估，中资电讯股作为中字头一直受资金追捧，加上其作为

传统收息股有着明确的派息政策，投资价值进一步增加。  

 

 

 

 

 

 

 

  

凯基亚洲投资策略 2024 年 5 月 27 日 
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• 辉达财报优于预期  

• 关注科技发展新机会  

• 中国政策发力、挽救房市 

 
投資策略週報    

 

 

 

• 美国经济在第一季后的确有转弱迹象，以亚特兰大联邦

储备银行所编制的 GDPNow所示，第二季 GDP按季

增长(年化)回落至约 3.5% 

• 美国制造业及服务业 PMI由年初起呈下跌趋势，各行

业的离职率已经回到疫情前水平 

• 「坏事当好事炒」主因是市场憧憬减息机会增加，若经

济下行的程度加大，我们才需要担心股市进展到下一个

阶段 -「坏事真的是坏事」 

  

 

 
观看全片  
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及其任何数据不得以任何方式转发予他人。上述资料不应视为向任何地区的任何人士或实体构成任何证券之促销或买卖任何证券或投资产品的要约、邀请、招揽或建议。上述数据(包括但

不限于一般金融及市场信息、新闻服务、市场分析和产品信息) 只作一般数据及参考用途，并不能在未经凯基证券亚洲有限公司书面同意下，擅自复印或发布全部或部份内容。该等数据

不拟提供作投资意见，因此不应赖以作为投资意见。您应就上述资料内容谨慎行事，如您对有关资料的任何内容有任何疑问，您应寻求独立专业意见。 

投资涉及风险，证券及基金单位价格可升可跌，过往表现不代表将来。投资者在作出任何投资决定前，应详细阅读有关基金之销售文件(包括当中所载之风险因素(就投资于新兴市场的基

金而言，特别是有关投资于新兴市场所涉及的风险因素)之全文)。 

上文内的数据及意见，虽然凯基及/或其关联成员已采取合理的谨慎措施，确保上述数据准确及完整，惟凯基及/或其关联成员不会就有关数据的任何遗漏、错误、不准确、不完整或其他

情况或由于信赖有关数据而致令任何人士或实体蒙受或招致的任何损失或损害(不论任何形式的直接、间接或相应的损失)承担任何责任。上文所载的资料及意见如有任何更改，本公司并

不另行通知。 

凯基集团成员公司或其联属人可提供服务予本文所提及之任何公司及该等公司之联属人。凯基集团成员公司、其联属人及其董事、高级职员及雇员可不时就上文所涉及的任何证券拥有权

益。证券及期货事务监察委员会 (「证监会」) 对认可的基金或投资产品的稳健程度概不负责，而证监会认可有关基金或投资产品亦不表示证监会推荐投资于该等基金或投资产品。本重要

声明中英文版本若有任何差异，概以英文版本为准。 

 

投资焦点: 台湾周报 

财富观点:  美股「坏事当好事炒」何时完结? 
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