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市场热话
 

 

 

美股业绩胜预期 

• 首季盈利超过预期的幅度比过去平均约 5-6%为高 

• 因市场预期已大幅降低 

• 更多的是市场没有过份乐观期望 

 

美股通胀低于预期 

• 按月上涨 0.3%，市场预期为 0.4% 

• 按年上涨 3.4%，与市场预期一致 

• 9月减息预期回升至逾 50%机会 

 

Higher for longer仍是主调 

• 市场预期全年减息幅度维持 1至 2码 

• 核心服务(supercore)通胀依旧是通胀降温过程最难处理部分 

• 看到就业数据降温及工资增长放缓，核心服务降温将有机会降温 

 

优质大型企业较为理想 

• 美国 4月份零售销售表现逊于预期 

• 反映美国经济增长力度有限降温 

• 后续要留意劳动力市场 

• 大企业在高利率环境下相对小型企业占优 

 

利好恒指消息偏多 

• 众多消息公布带动主板成交上升 

• 最近一个月成交维持千亿以上水平，港交所(388)股价受惠 

• 同时上周重磅股业绩胜预期，支撑大市表现 

 

中央推三措施救楼市 

• 下调首套及二套房商贷最低首付比例 

• 取消房贷利率政策下限措施 

• 下调个人住房公积金贷款利率 

• 将有助提升降低市场入市门坎及给予地方根据当地情况因城施策提供更大弹性 

• 另外亦指出地方政府可以合理价格收购闲置住宅用地及商品房用作保障性房屋 

• 将有助房企资金回笼及帮助消化存量住房问题 

  

美股大企占优风格未变；港股留意业绩好坏   2024 年 5 月 20 日 
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✓ 买入—  网易-S (9999)  

股价一周变动：6.20% 

网易将于下周四(23 日)公布今年首季业绩，市场预测首季收入按年升 6.7%，非公认会计准则纯利按年升

10%。市场将关注网易管理层最新网游业务指引，包括《永劫无间手游》的定档进展。 

 

✓ 买入—  港交所(388) 

股价一周变动：3.22% 

近日市场气氛好转，港股交投大增，港交所股价可直接受惠。加上近日多项政策支持本港资本市场发展，

包括扩大沪深港通下合资格 ETF 范围，举措短期内的作用虽然不会很大，但倘若市场气氛进一步改善，可

对港股日均成交有刺激作用。 

 

✓ 买入—  京东集团(9618) 

股价一周变动：5.92% 

京东首季收入按年升 7%，非公认会计准则纯利按年升 17%，均胜市场预期。料公司往后的目标仍是平衡

电子商务业务的成长和利润，并优先考虑用户体验。 

 

✓ 买入—  腾讯控股(700) 

股价一周变动：7.39% 

腾讯首季收入及盈利均胜预期，营收 1595亿元人民币，年增 6%，高于预期的 1588亿元。非国际财务报

告准则纯利 502.6亿元，年增 54%，高于预期的 430亿元。期内，视频号总用户使用时长同比增长超 80%。

中长线而言，腾讯护城河仍在，毛利率亦见扩张。 

 

✓ 买入—  中国电信(728) 

股价一周变动：-0.22% 

市传中国正在考虑减免内地投资者经港股通购入港股收息时所需收取的红利所得税。中资电讯股作为传统

收息股，以及有着明确的派息政策，投资价值进一步增加。 

 

 

 

 

 

 

  

凯基亚洲投资策略 2024 年 5 月 20 日 
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• 美国通胀放缓股市受惠基本面改善 

• 美、欧同步对中国扩大实施关税 

• 印度未来三年富裕阶层预计破亿 

 
投資策略週報   

 

 

 

• 截至 5月 10日，8成业绩优预期 

• 52%公司提供正面全年盈利展望，48%公司提供负面展

望 

• 略近美国总统大选，股市波动率会按月上升  

• 高利率环境下，大型股占优 
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