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近期財報評論 & 多場產品發布會呼應 2025 年度展望投資主軸 

  
重要訊息 

近期多家科技巨頭舉辦開發者大會或展示新品，包含：OpenAI 12 Days of 

Shipmas、Google Gemini 2.0 Flash/量子晶片 Willow、Meta Llama 3.3、AWS 

Re:Invent、Microsoft Ignite/Phi-4、Salesforce Agentforce 2.0 等。 

評論及分析 

GenAI 使用成本持續快速下降有利 2025 應用軟體蓬勃發展。我們關注到近期重

要產品發佈包含：(1)AWS Re:Invent 推出自有模型 Nova 系列 API 價格較同級競

品降低 75%，Ultraserver/Ultracluster ASIC 串連運算群集可支應上兆參數模型

訓練，並獲得Anthropic採用(2024 LLM市佔率 24% vs. 2023 12%)；(2)Google

推出 Gemini 2.0 Flash 效能優於 1.5 Pro(參數規模 Ultra > Pro > Flash > Nano)

意味著更低成本及更快反應速度，Project Astra/Mariner 等 AI Agent 功能獲得

提升；(3)Microsoft 自研模型 Phi-4 以 14B(SLM)小參數模提升數理推理能力；

(4)Salesforce Agentforce 2.0 強化 Slack 與 Agnetforce 的整合能力，強調

AI+Data+Apps+Automation 並與人類協作的無縫整合。我們看好上述模型進

展將帶動 2025 GenAI 應用軟體商用百花齊放。 

ChatGPT 實用及易用性大幅提高，高階訂閱方案帶來新變現化契機。OpenAI 12 

Days of Shipmas(截至目前為第 11 天)釋出多項亮眼功能及意涵包含：(1)GPT-

o1推理模型正式版推出；(2)Sora向Plus/Pro等付費用戶正式推出；(3)GPT-4o-

realtime(高階語音功能)之視覺、螢幕協作及連網搜尋功能正式推出；(4)專案功

能 Project(類似 Google NotebookLM)及協作編輯功能 Canvas 擴大推出；

(5)ChatGPT Search 擴大推出至免費用戶並整合 Apple Maps；(6)Preference 

FT(使用者偏好微調)及 Reinforcement FT(無須監督資料微調)客製化微調功能強

化。我們認為更值得注意的是推出 ChatGPT Pro(每月 US$200 訂閱價格 vs. Plus 

US$20)可無限制使用 GPT-o1 模型、有限制使用 GPT-o1 pro 模型、Sora 獲得

更高解析度、更長影片及更多數量的生成權限，對重度使用者新增變現方式，客

群亦由生產力擴大至創造力工具。 

Salesforce及Accenture 財報會議提及AI Agent/GenAI需求正面。亮點包含：

(1)Salesforce 提及 Agentforce(2024/10 正式推出)已獲得 200 筆交易及潛在數

千筆訂單，本季 10 大交易中 8 個涵蓋 Data Cloud，cRPO 優於預期 1%；

(2)Accenture GenAI 季度訂單達 12 億美元佔比整體新訂單 6.4%(vs. 上季/上上

季 5.0/4.3%)加速，為 AI Agent 及 GenAI 需求正面指標。 

投資建議 

近期多場財報會議及產品發佈呼應凱基美股軟體 2025 年度展望看好 GenAI 應用

軟體將加速蓬勃發展觀點，有利 Microsoft(MSFT US)、Salesforce(CRM US)及

Accenture(ACN US)等覆蓋首選及 8+3 主題雷達(圖 1)焦點個股表現。 

投資風險 

企業 IT 支出動能趨緩；競爭；GenAI 實際應用不如預。 
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報告亦不存有招攬或邀約購買或出售證券及/或參與任何投資活動的意圖。本報告只供備閱，幷不能在未經凱基證券亞洲有限公司書面同意下，擅自複印或發佈全部或部份內容。凱基集團成員公司或其聯屬人可提供服務
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