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AI 帶動過年期間國際股市漲勢凌厲，台股可望挑戰史高  

   
過年期間國際局勢與產業變化 

過年期間國際股市漲勢凌厲。過年期間利多頻傳帶動國際股市漲勢凌厲，我

們預期台股開紅盤(2/15)當天可望大漲並有機會在今年首季即挑戰 18,619 點

歷史新高。利多事件包含：(1)台積電 1 月營收優於預期帶動台積電 ADR 封

關期間大漲 10.2%。(2)Nvidia 與美超微兩大 AI 指標股於過年期間分別大漲

9.0%與 36.6%，帶動 NASDAQ 與費半指數於同期間大漲 0.2%與 3.0%。(3)

英國晶片設計商 ARM 上調營收財測，主因 AI 應用的晶片授權營收表現強

勁，股價於過年前期間最大漲幅達 110%。(4)外資匯入大買 ETF 且軟銀集團

（SoftBank）噴漲帶動日股於過年期間大漲 5.0%並創 34 年來新高。(5) 

MSCI 調升台股在「MSCI 全球新興市場指數」權重由 15.96%上調至

15.97%，調升 0.01 個百分點，此為 5 年以來首次調升，並將牽動 1.5 億美

元的資金流入。 

儘管利多頻傳，惟亦有幾項影響市場氣氛的利空值得持續關注，包含：(1) 美

國 1 月份核心 CPI 意外高於預期，導致 3 月份降息機率由 18%降至 11%，

連 5 月降息機率都由 69%降至 42%，全年降息幅度則由 4.5 碼降至 3.8 碼。

(2) 美國紐約社區銀行NYCB公佈去年第四季財報，竟然由盈轉虧遠遠出乎市

場預料！導致當天股價直接暴跌近 38%，封關期間則大跌 56%，這意味長期

高利率政策已持續對商業房地產市場造成衝擊，導致美國的地區性中小銀行

將面臨必須提列大額貸款損失準備金的窘境。 

台積電 1 月營收優異帶動 ADR 大漲。台積電在過年期間率先公告 1 月營收

為 2,158 億元，月增 22.4%、年增 7.9%，第 1 季營收達成率 37%，進度微

幅超前。營收公布當天台積電 ADR 大漲 4.7%，加上 ARM 財報及展望亮眼

刺激整體半導體產業股價情緒，累積農曆年期間漲幅達 10.2%，收在 127.6

美元，與台積電現股溢價拉大至 23.8%。我們持續看好台積電後市，主因：

(1)基本面在 2024、2025 年這兩年獲利將分別有 18%、16%的高度成長。

(2)台積電是 AI 大趨勢下最受惠的全球半導體製造商。(3)台積電將極大受惠

美國今年開始的降息趨勢，因為降息將使美元貶值使台股外資流入台股而出

現資金行情，台積電是外資資金行情買進的最重要標的。(4)台積電股價物美

價廉，以農曆年前封關日股價 646 元計算，2024 與 2025 年獲利本益比僅

16.9 倍及 14.6 倍，相較疫情前台積電平均本益比 21 倍或是本益比區間上緣

來看真的很便宜。(5)降息趨勢將使股市出現評價調升行情，台積電也將受惠

未來本益比評價、目標價調升的行情，縱使以農曆年後開紅盤當天台積電大

漲後來看股價依然具吸引力。 
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美股創高且日股創 34年來新高，背後共同原因都跟AI有關。過年期間 AI 股

漲勢凌厲並推升美股創高，且日股也創 34 年來新高。AI 股大漲的催化劑，

部分來自 AI 應用的晶片授權金營收表現強勁，加上智慧型手機客戶與部分資

料中心和車用應用權利金業務營收擴張(Armv9 權利金為 Armv8 之 2 倍)，帶

動 ARM 上調財測，部分原因則與 OpenAI 有關，因為 OpenAI 執行長 Sam 

Altman 擬尋求籌資 5~7 兆美元，並與台積電合作，希望在未來幾年興建數

十座晶圓廠，以確保 AI 晶片供應無虞，顯示 AI 長期成長趨勢看好。日本軟

銀集團（SoftBank）因持有 ARM 近 9 成持股，軟銀集團受惠母以子貴大漲

並激勵日股創高；東京威力科創(8035 JP)因受惠AI趨勢且財報優於預期而噴

漲。 

未來展望 

台股首季挑戰前高且年底上看 2 萬點。AI 狂潮與製造業復甦將支撐台股成分

股 2024-2025 年連續兩年迎來 2 成以上獲利增長，由此支撐台股首季將挑戰

前高且年底前將上看2萬點。除此，國際資金於2023年對台股已轉賣為買，

並終結 2020~2022 年連續 3 年大幅賣超台股的窘境，除了反映美國聯準會

即將邁入降息循環所營造的匯率(即台幣升值)與利率(美債殖利率下滑)的有利

環境之外，台積電在 AI 先進製程晶片的壟斷地位與台廠在 AI 伺服器供應鏈

的寡占地位更是吸引國際資金持續回補台股的誘因。2 萬點的台股約當 2024

年預估獲利的 19 倍 PE 或 2025 年預估獲利的 16 倍 PE，相對台股長期約 15

倍的 PE，這樣的評價實屬合理。 

近期美國前四大雲端服務供應商均宣布了優於預期的 2024 年資本支出計

畫，顯示生成式 AI 需求急遽增加的情況下，全球科技巨擘正進入「AI 先買

先贏」的軍備競賽階段。台灣的科技公司在 AI 晶片與 AI 伺服器方面擁有全

球獨占或寡占地位，再加上歐美當局出於國家安全的考量，不必擔心紅色供

應鏈的搶單威脅。 

第 2 季至第 3 季慎防台股出現季節性修正。儘管我們看好台股今年多頭強

勁，惟第 2 季至第 3 季的季節性回檔亦不可不防，因為我們初步見到手機與

PC 今年上半年拉貨力道有出現降溫現象。 

投資建議 

過年期間利多頻傳帶動國際股市漲勢凌厲，我們預期台股開紅盤(2/15)當天

可望大漲並有機會在今年首季即挑戰 18,619 點歷史新高，年底則上看 2 萬

點。我們看好 AI 將是全年最重要的主流，推薦首選為台積電(2330 TT)、世

芯-KY (3661 TT)、廣達(2382 TT)、緯穎(6669 TT)、緯創(3231 TT)、奇鋐

(3017 TT)、雙鴻(3324 TT)、金像電(2368 TT)、台光電(2383 TT)、智邦

(2345 TT)、華星光(4979 TT) 。 
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