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市場熱話 
 

 

上週簡介了策略「GUIDE」中的精選行業，今期講解三個核心策略： 

Investment Grade (IG)： 把握投資級別債息率，企業債看高一線 

• 5 至 20 年的美國 IG 企業債信用差為正斜率，年期越長息越高 

• 年期上，短債以外，5 至 10 年期也值得留意 

• 經濟非強勁增長，較保守者可留意 IG 債 

 

Defensive Stocks：板塊輪動，增持防禦型股票 

• 美大企在 AI、科技等行業有獨特地位，回調時可趁低吸納 

• 歐元區、瑞士、瑞典、加拿大，及部份新興市場已陸續減息，美國今年或進入減息週期 

• 歐美防禦型行業，如公用股、健康護理等，近期收復不少失地，增長放緩加上預期減息是部份原因 

 

Eastern Regions：捕捉亞洲增長 

• 日本：日本大型出口企業的優勢較大，本地盈利為主的企業，在日元轉強時較有利 

• 中國：IMF 上調中國今明兩年的經濟增長率，同時中央政策落地有望支持市場信心 

• 台灣：台股受惠 AI 迎來升勢，目前估值偏高，兼具低基數與低估值的板塊較有利 

• 印度：目前來看大選結果對印度增長影響有限，商業活動維持擴張，印度盧比走勢大致受控 

 

延續上周剩下三個的中港投資五大主題： 

樓市政策已鬆綁 

• 中央推出多項放寬措施如下調首付比例及支持地區政府收購商品房等 

• 留意海爾智家(6690)，購房意欲回升及地方政府將商品房轉為保障性住房推動家電需求 

• 留意平安保險(2318)，如樓市銷售情況改善，可令保險公司資產質素提升 

 

電力需求續增長 

• 中國電力企業聯合會預測今年全社會用電量增長約 6% 

• 長遠受惠人工智能興起，進一步提升耗電量 

• 留意華潤電力(836)，在用電高峰發揮火電穩定供電，集團亦積極推動新能源發展 

• 留意東方電氣(1072)，業務「六電並舉」訂單可受惠於發電裝機投資加速 

 

積極出海擴業務 

• 單靠國內為單一收入增長動力為風險因素 

• 積極尋找海外機會以擴大業務版圖的企業值得市場留意 

• 例如安踏(2020)、泡泡瑪特(9992)及攜程(9961)  

下半年部署留意「GUIDE」; 中港股市五大策略 (下) 2024 年 7 月 2 日 
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✓ 買入—  中煤能源(1898)  

股價一週變動：9.3% 

中煤能源公布，為提升上市公司投資價值，與投資者共享發展成果，在已制定的 2023 年年度利潤分配方

案的基礎上，提議向股東進一步分派 15 億元人民幣特別股息。 

 

✓ 買入—  華虹半導體(1347) 

股價一週變動：9.1% 

近日，國家集成電路產業投資基金三期股份有限公司已正式成立，註冊資本高達 3440 億人民幣。註冊資

本超市場預期，半導體板塊短期內仍有上行空間。華虹首季營業額 4.6 億美元，第二季度指引則預計銷售

收入約在 4.7 億元至 5 億元之間。 

  

✓ 買入—  華潤電力(836) 

股價一週變動：0.0% 

首四個月全國全社會用電量年增 9%；分產業看，一產、二產、三產及居民生活用電量分別成長 10.1%、

7.5%、13.5%和 10.8%。經濟復甦疊加近期全國各地氣溫回升，市場預期全國用電需求有上升空間。 

 

✓ 買入—  中國東方航空(670) 

股價一週變動：0.5% 

回顧第一季業績，營業收入 331.89 億人民幣(下同)，按年增加 49%。虧損由上年同期 38.4 億元，收窄至

8.03 億元。隨着暑假快到，航空需求有望進一步釋放，盈利增長可期。 

 

✓ 買入—  中電信(728) 

股價一週變動：0.9% 

自從國內提出將市值管理納入央企負責人績效評估，中資電訊股作為中字頭一直受資金追捧，加上其作為

傳統收息股有著明確的派息政策，投資價值進一步增加。  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

凱基亞洲投資策略 2024 年 7 月 2 日 



       

3 

 

市場熱話 
 

 

 

 

 

 

• 美國經濟出現放緩跡象 

• 美國大選臨近預期市場波動性增加 

• 美歐經濟差距大支撐美元續強 

 
更多研究報告   

 

 

 

• 下半年恒指目標價為 20,900 點 

• 我們認為在 2024 年下半年，好淡爭持的格局會稍為轉

至傾向利好因素，這包括(i)樓市政策「組合拳」加快內

地房地產觸底、(ii)國企積極的股東分紅、(iii)內地北水

及外圍資金流入估值相對低廉的港股 

• 利淡因素仍然是中國議題繼續是美國大選的政綱重點 

• 建議可留意五大主題，包括(i)經濟上行利營運、(ii)樓市

政策已鬆綁、(iii)國企改革增回報、(iv)電力需求續增

長，以及(v)積極出海擴業務 
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