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市場熱話
 

 

 

歐洲央行減息 25 點子，符合預期 

• 主要再融資利率調降至 4.25% 

• 存款機制利率降至 3.75% 

• 邊際借貸利率降至 4.5% 

• 歐元區先於美國轉向並不常見 

• 瑞士、瑞典、加拿大等先後減息 

 

央行語調偏鷹 

• 央行政策依經濟數據而定 

• 有必要會維持足夠利率，沒有預先承諾利率路徑 

• 拉加德表示，不能說央行進入「減息階段」(Dialing-back phase) 

• 今年減息預期由 3 碼縮至 2 碼，9 月再減機率較高 

 

歐元區物價壓力仍強勁 

• 通脹或長時間在目標之上 

• 今明年整體和核心通脹率預估被上調 

• 預期今年平均通脹率為 2.5%，2025 年為 2.2%，2026 年為 1.9% 

 

中國 5 月出口優預期 

• 出口按年錄+7.6%，優於市場預期的+6%及較前值的+1.5% 

• 入口按年錄+1.8%，低於市場預期的+4.2%及前值的+8.4% 

• 貿易順差顯著擴大，由前值的 723.5 億美元，上升至 826.2 億美元 

 

出口至東南亞地區為主要增長來源 

• 主要出口地區前三大分別為東南亞國家聯盟、歐洲聯盟及美國 

• 出口至東南亞國家聯盟累計增長錄+9.7% 

• 整體上東南亞為中國起了支持出口增長的作用 

• 出口至歐洲聯盟及美國，現疲態分別-3.9%及+0.2% 

 

美國增加從中國進口的商品關稅 

• 美國將對電動車、半導體、光電電池、部分礦產等實施增加關稅 

• 以上所提到的產品並出口至美國的收入佔比較多的企業則較為不利 

• 後續需關注美國大選，有意競逐總統選舉的特朗普，曾經指出或將會加大其他中國商品關稅 

• 投資者在選擇出口企業時，應盡量減少出口至美國的風險敞口  

歐洲央行先於聯儲局減息，但不減鷹氣 2024 年 6 月 11 日 
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✓ 買入—  騰訊控股(700) 

股價一週變動：4.2% 

騰訊多款遊戲將在今年餘下時間推出，市場憧憬新推出的遊戲將使騰訊能夠獲得增量收入，從而恢復國內

遊戲收入的成長。同時，考慮到視頻號廣告等高毛利業務持續貢獻增量，市場對騰訊看法正面。 

 

✓ 買入—  中芯國際(981) 

股價一週變動：11.1% 

近日，國家集成電路產業投資基金三期股份有限公司已正式成立，註冊資本高達 3440 億人民幣。註冊資

本超市場預期，半導體板塊短期內仍有上行空間。中芯首季營業額 17.5 億美元，按年升 19.7%，按季升

4.3%，優於指引。 

 

✓ 買入—  中國電力(2380) 

股價一週變動：5.4% 

首四個月全國全社會用電量年增 9%；分產業看，一產、二產、三產及居民生活用電量分別成長 10.1%、

7.5%、13.5%和 10.8%。經濟復甦疊加近期全國各地氣溫回升，加上新能源發展已成大勢所趨，中國電力

可看高一線。 

 

✓ 買入—  南方航空(1055) 

股價一週變動：1.9% 

南方航空 4 月旅客周轉量上升 19.79%。4 月客座率為 83.08%，同比上升 7.12 個百分點。國內/國際市場

的客運運力投入已經達到 2019 年同期的 112.5%及 76.1%。隨着暑假快到，航空需求有望進一步釋放，盈

利增長可期。 

 

✓ 買入—  聯想(992) 

股價一週變動：-5.2% 

聯想和沙特主權財富基金訂立戰略合作框架協議，將打通中東和非洲(MEA)市場。根據國際數據公司的估

算，MEA 地區的信息科技和商業服務市場規模預期到二零二七年將達到 380 億美元。該合作預計將有效為

公司 ISG 及 SSG 提供海外成長機會。 

 

 

 

 

 

 

 

凱基亞洲投資策略 2024 年 6 月 11 日 
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• 過往 200 年間，股債齊錄得正回報的機率有 63% 

• 股債雙殺後兩年錄得正回報的機會率高達 8 成 

• 隨通脹持續回落，股債資產互補性功能將會逐步顯現 

 
投資策略週報   
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